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Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias, el Directorio tiene el agrado de someter a la
consideracién de la Asamblea General Ordinaria la Memorla, el Estado de Situacién Patrimonial, el Estado de
Resultados, el Estado de Evolucidén del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, las Notas, los Anexos, la
Informacién Complementaria y el Informe de los Auditores, todo correspondiente al ejercicio ndmero 37 iniciado
el 1 de enero de 2016 y finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Asimismo, se adjunta el Informe del Consejo de Vigilancia vinculado a los estados contables antes sefialados.

MEMOCRIA

Correspondiente al ejercicio nimero 37 iniciado el 1 de enero de 20186 y finalizado el 31 de diciembre de
2016

1 - DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1. INFORMACIGN DE LA SOCIEDAD

Tecpetrol S.A. (la “Sociedad”) realiza actividades de exploracion y explotacion de petréleo y gas en la Reptblica
Argentina y, a través de empresas en ias cuales posee participaciones, en otros paises latinoamericanos.

En Argentina, las principales areas de explotacién de hidrocarburos convencionales, donde la Sociedad es
operador, son El Tordille en el Golfo de San Jorge, Los Bastos y Agua Salada en la Cuenca Neuguina y
Aguarague en el Noroeste. Asimismo, mantiene su participacion como no operador, en el drea Ramos de la
Cuenca Noroeste. Adicionalmente, la Sociedad es operadora de dos areas exploratorias en la formaciéon no
convencional de Vaca Muerta (provincia de Neuguén). :

En el exterior, la Sociedad participa con un 20% en los Blogues Ipati y Aquio, a través de su subsidiaria
Tecpetrol de Bolivia S.A., en los que mantiene un rol de no operador.

Al 31 de diciembre de 2016, las reservas ;a)robadas de gas y petrleo de acuerdo a las participaciones de la
Sociedad ascienden a 6,4 millones de m” equivalentes de petréleo en Argentina y a 8,1 millones de m
equivalentes de petrdleo en el exterior.

La produccion operada por Tecpetrol 8.A. en Argentina ascendi6 a 2.574 m3/dia de petréleo y a 3.532 Mm3/dia
de gas. En cuanto a entregas propias, Tecpetrol S.A. entregd durante el ejercicio 1.399 m3/dia de cil y 1.466
Mm3/dia de gas. ‘

II. MERCADO DE PETROLEQ Y GAS

Argentina — Petrdleo

En el ejercicio 2016, el 40% de [a produccién de crudo fue vendida a refinerias del mercado local y el 60%
restante se exportd principalmente a Bahamas, China y Estados Unidos ante la baja temporal en el refinamiento
en el mercado local.

Con el fin de evitar una reduccién en la actividad de exploracién y produccion de petrélec y gas el gobierno
argentino, a través de incentivos destinados a los exportadores de petréleo y acuerdos entre productores de
hidrocarburos y refinadores, promovié que los precios de venta de combustibles y petrdlec crudo en el mercado
doméstico $& mantengan superiores a los valores infernacionales. El precio promedio de las ventas de Tecpetrol
fue de 60 us$/bbi en el mercado iocal y de 35 us$/bbl para las exportaciones.

Como consecuencia de la baja femporal en la demanda de combustibles vy la posibilidad de importar
subproductos v petréleo crudo de aita calidad a precios inferiores a los del mercado doméstico, las refinerias
argentinas redujercn el nivel de procesamiento de crudo de origen nacionai. Esto provocé un aumentc en las
existencias y sobre oferta de crudo que presiond para que, en el segundo semestre, los precios de venta en el
mercado local desciendan a un ritmo del 2% mensual.
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II. MERCADO DE PETROLEO Y GAS (Cont.)

Para el afio 2017 se prevé que los precios del crudo Medanito y Escalante en el mercado doméstico contintien
bajando hasta alcanzar valores cercanos a la paridad de importacién y exportacion respectivamente.

El 31 de diciembre de 2016 finalizd el programa de estimulo que otorgaba un incentivo de US$7,5 por barril a la
exportacién de petrdlec crude Escalante proveniente de la Cuenca del Golfo San Jorge, creado mediante la
Resolucién 21/2016 del Ministerio de Energia. Dicho estimulo aplicd para todas las exportaciones de crude
Escalante efectuadas entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, en la medida que el precio de
venta de referencfa (Brent) superaba los US$47,50 por barril en los dias préximos a la finalizacién del embargue.
Durante el ejercicio la Sociedad aplicé a este programa en cuatro cargamentos por un volumen de 987.419 Bbl.

A la fecha de la presente Memoria, el Poder Ejecutivo de Chubut no ha reglamentado el decreto N° 442 del 11
de abril de 2016 que establecié un Programa de Estimulo Extracrdinaric a la exportacion de petrdleo crudo
excedente de la provincia, el cual consiste en US$ 2,50 por barril exportado, en tanto el precio de venta del
Brent no supere los US$ 47,20 por barril, y por lo tanto, aun cuando le corresponderia, la Sociedad no aplico a
este incentivo. Este estimulo tenia vigencia hasta el 31 de diciembre de 2016.

Hasta el 2 de diciembre de 2016 se mantuvo en vigencia la ley N° 23.018 que permite a las empresas
exportadoras de las provincias patagdnicas solicitar un reembolso proporcional al precio de exportacién y en
funcién al puerto de la provincia. En el presente egjercicio la Sociedad solicité dicho reembolso en las siete
exportaciones realizadas por el puerto de Caleta Cérdova en provincia de Chubut, quedando los mismos, a la
fecha de emision de esta Memoria, pendiente de cobro. También se mantienen pendientes de cobro las
solicitudes de reintegro efectuadas en el gjercicio 2015. Durante el segundo semestre de 2016 e inicios de 2017
ofras compafiias han cobrade algunos reintegros a exportadores de petrdleo crudo Escalante, y de ofros
petréleos crudos exportados en 2016 cuyo trAmites fueron realizados en la aduana de Rio Grande.

En diciembre de 2014, el Ministerio de Economia emitié la resolucién N° 1077/14, que entré en vigencia a partir
del 1 de enero de 2015, la cual establecia para los derechos de exportacién una alicuota fija del 1% cuando sl
precio de referencia este por debajo de US$71 por barril y una alicuota variable en casc que dicho precio sea
igual o superior a US$71 por barril. El 6 de enero de 2017 finaliz6 la vigencia de los derechos a la exportacién de
hidrocarburos y por lo tanto las exportaciones efectuadas con posterioridad al 7 de enero de 2017 no se verdn

" afectadas por este gravamen.

Argentina - Gas

Con relacién al mercado de gas natural, durante el 20186, los ingresos correspondieron en un 89% a usuarios
industriales, 2% a licenciatarias del servicio de distribucién y un 9% a generadoras de energla eléctrica.

Contintia vigente la Resolucion SE N° 172/11 mediante la cual se prorrogan por tiempo indeterminado, las reglas
.de asignacidn y criterios fijados por la Resolucién SE N° 599/07, que homologé el acuerdo con los productores
de gas natural para el suministro del mismo al mercado interno desde el afio 2007 al 2011, tendiente a la
satisfaccion de la demanda doméstica.

En enero de 2013 se publicd la Resolucién 1/13 de la Comision de Planificacion y Coordinacion Estratégica del
Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas, mediante la cual se creé el “Programa de Estimulo a la
Inyeccion Excedente de Gas Natural” y en noviembre de 2013, la Resolucion 60/13 de la misma Comisién,
extendié el “Programa a empresas con inyeccion reducida’. En marzo de 2014 se aprobd la adhesion de
Tecpetrol S.A. a diche programa. En el gjercicio 2016, la Sociedad no ha recibido compensaciones, dado que sl
precio promedio de las ventas de Tecpetrol S.A. fue superior al precio establecido por el citado programa.

El 1° de abril de 2016 se publicaron las Resoluciones del Ministerio de Energia y Mineria N® 28/2016 y 34/2016,
que establecen nuevos precios, en Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST), para el gas natural con
destino a usuarios que adquieren gas natural a través de una prestataria del servicio de distribucién de gas
natural por redes (Distribuidoras) y para abastecimiento a estacionas de suministro de gas natural comprimido
{GNC) con vigencia para los volimenes consumidos a partir del 1 de abril de 20186, El 13 de abril de 2016 se
publicéd la Resolucién del Ministerio de Energia y Mineria N° 41/2016 que establece los nuevos precios en PIST
para el gas natural, con destino a la generacion de electricidad a ser comercializada en el &mbito del mercado
eléctrico mayorista.
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B MERCADO DE PETROLEQ Y GAS (Cont.)

Siendo que la aplicacién de lo dispuesto en la Resolucion del Ministerio de Energfa y Minerfa N° 28/2016 produjo
incrementos significativos del monto de las facturas de los servicios a algunos usuarios residenciales y del
servicio general para pequefios consumos, se plantearon acciones judiciales contra las resoluciones que
dispusieron los incrementos de precios y tarifas referidos al servicio de gas, con resultados dispares en distintas
instancias y Ambitos territoriales. En agosto de 2018, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién {CSJN) confirmd
parcialmente [a sentencia dictada por la Sala If de la Camara Federal de Apelaciones de La Plata en cuanio a la
nulidad de las Resoluciones del Ministerio de Energia y Mineria N° 28/2016 y 31/2016, decisidn que se
circunscribié al colectivo de usuarios residenciales del servicio de gas natural. Asimismo la CSJN condicioné
aumentos en los precios y tarifas de gas a ia realizacién de una Audiencia Plblica.

En razén de ello, por medic de la Resolucidn del Ministerio de Energia y Minerfa N° 152 de fecha 18 de agosto
de 2016 (publicada en el Boletin Oficial el 19/08/2018), se instruyé al ENARGAS a disponer las medidas
necesarias a fin de que las distribuidoras, apliquen a los usuarios residenciales, por los consumos efectuados a
partir del 1 de abril de 2018, los cuadros tarifarios vigentes al 31 de marzo de 2016.

Con fecha 16 de septiembre de 2016 se realizd la referida Audiencia Publica y posteriormente, con fecha 7 de
Octubre de 2018 se publicd la Resolucién del Ministerio de Energia y Mineria N® 212/2016 que establscen
nuevos precios en PIST para el gas natural con destino a usuarios que adquieren el mismo a través de
distribuidoras v para abastecimiento a estaciones de suministro de GNC con vigencia para los vollimenes
consumidos a partir del 7 de octubre de 20186.

Durante el ejercicio, y como consecuencia de las medidas cautelares que se plantearon contra la Resolucion del
Ministerio de Energia y Mineria N° 28/2016, las Distribuidoras debieron suspender la facturacién a los usuarios
residenciales del servicio de gas natural, lo que trajo como resultado que estas debieron discontinuar los pagos
por las entregas de gas natural a los productores de gas natural, entre los que se encuentra la Sociedad;
situacién que se mantiene hasta la fecha de la presente memoria.

|18 COMENTARIOS SOBRE LA GESTION
i. EXPLORACION Y FRODUCCION
Argentina

Tecpetrol S.A. obtuvo en julio de 2016 la concesion para la explotacién no convencional del drea Fortin de
Piedra ubicada en la formacién Vaca Muerta (provincia de Neuquén), un reservorio de clase mundial de alta
productividad en pozos horizontales multifracturados.

El nuevo marco establecido a partir del acuerdo con los sindicatos petroleros y el anuncio del gobierno nacional
sobre el estimulo al precio del gas, ambos ocurridos a inicios de 2017, junto con la disponibilidad de equipos y
mano de obra calificada, alienta a la Sociedad a comprometer planes de inversién relevantes en los préximos
afios. La Sociedad estima realizar inversiones por US$ 2.300 millones aproximadamente hasta el 2019 en la
primera fase del desarrollo del area Fortin de Pledra que incluyen la perforacién de 150 pozos e instalaciones
de tratamiento y transporte de gas.

Tecpetrol ocupa el segundo lugar entre las empresas productoras considerando el acreage propio en la ventana
del wef gas de Vaca Muerta y el cuarto considerando el acreage total. El desarrollo de gas de Vaca Muerta
generara actividad en toda la cadena de valor de bienes y servicios asociada a la produccién de hidrocarburos y
permitird contar con energia en condiciones competitivas para favorecer el desarrollo econdmico e industrial de
Argentina y lograr el autoabastecimiento energético.

Durante el ejercicio 2016 en el area Fortin de Piedra se perforé un pozo vertical y dos pozos en profundidades
cercanas a los 4.750 metros, con ramas horizontales de 1.500 metros, y se realizaron inversiones en una planta
de tratamiento de gas y ductos de conexion para transportar la produceian en dicha area. Los primeros ensayos
de los pozos horizontales muestran buena evolucién de caudal y presidn de boca de pozo, brindando buenas
perspectivas de produccion.

En el area Loma Ancha (provincia de Neuquén) se realizd reproceso de sismica 3D cumpliendo con los
compromisos asumidos.
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. COMENTARIOS SOBRE LA GESTION (Cont.)

En el drea Agua Salada (provincia de Rio Negro), como parte de los compromisos asumidos en la extension de
la concesién en 2014, durante el afio 2016 se perforaron 3 pozos nuevos en la zona Aguada del Indio Sury 2
pozos nuevos exploratorios Jaguel del Moro y Loma Azul Norte, respectivamente; adicionalmente, se realizaron
reparaciones de pozos.

En el area de lLos Bastos (provincia de Neuquén) se realizaron reparacicnes y se obtuvo en julioc 2016 la
concesion de exploracion no convencional para el yacimiento Punta Semillosa (yacimiento Punta Semillosa y
Las Chivas), en la que se perford un pozo con buenos resultados.

En el drea exploratoria Rio Atuel (provincia de Mendoza) se perforaron los primeros 2 pozos exploratorios y se
espera la perforacién de un tercer pozo para el préximo ejercicio para evaluar el proyecto.

En Aguaragle (provincia de Salta), se puso nuevamente en produccién el pozo CD 1011 que perrmtlo
incrementar las ventas de gas de Tecpstrol en un 25%, pasando de 180 Mm%dia a 240 Mm*dia.
Adicionalmente, partir de agosto de 2016 se inicid la campafia de pulling y workover planificada. Para el préximo
gjercicio se prevé la perforacion de un pozo exploratorio en lcua y dos de desarrollo en Campo Duran.

En septiembre de 2016, habiendo finalizado el plazo de la concesién de explotacion sobre el drea Atuel Norte
{provincia de Mendoza), se suscribié el acta de reversion de dicha drea mediante la cual la provincia tomo
posesion de la misma.

Exterior
Bolivia

Con la perforacién de los pozos ICS-2 e ICS-3, se incorporaron reservas de gas en la formacién Huamampampa
en el Blogue Ipati. Aun queda potencial exploratorio en reservorios mas profundos (formaciones lcla v Santa
Rosa} que seran investigados por la subsidiaria y el operador.

En agosto de 2016 se inicid la produccién comercial de los campos Incahuasi y Aquio. A diciembre de 2016 Ia
produccién a la participacién de Tecpetrol en unidades equivalentes fue de 20,1Mm® de petréleo y 148,4MMm*
de gas.

El 16 de septiembre de 2016 se realizé en la Planta de Procesamiento la inauguracién oficial de la puesta en
produccién de los campos Incahuasi y Aquic. Adicionalmente, en ese mismo mes se firmaron los Acuerdos de
Entrega de Gas Natural con YPFB donde se establecieron los términos y condiciones gue rigen la entrega de la
produccion de gas a YPFB. Los mismos establecen que después del cumplimiento de la contribucién al mercado
interno en Bolivia acorde a la normativa vigente, se asigne para los afios 2016 a 2020 el 90% de la produccién al
mercado argentino y el 10% restante al mercado brasilero y a partir del afio 2021 el 100% de las entregas de gas
se asignen al mercado argentino. Con la puesta en marcha del primer compresor de exportacién en noviembre
de 2016, se alcanzd un caudal de produccion de 6,5 MMm3/d.

ii - RELACIONES CON EL PERSONAL Y LA COMUNIDAD
Recursos Humanos

La Sociedad tlene como prioridad consolidar su crecimiento mediante la formacidn de recurses humanos
calificados, comprometidos y con amplia experiencia en los distintos negocios en los que opera. La estrategia de
la Sociedad en este gjercicio, ante el contexto de baja de precio del petréleo, fue continuar con la inversion en
capacitacién, lo que muestra su alto compromiso en este sentido.

En el ejercicio continuaron las actividades de formacién clave, tales como el programa Tecpetrol. University
Induction Camp (TUIC) y el programa de Liderazgo y el de Formacion Intensiva de Managers. Adicionalmente,
se destaca la implementacion del primer programa de “Emprendedores” y el lanzamiento de una plataforma de
aprendizaje, que permitira atorgarle al personal un rol mas activo en la gestién de su capacitacion.
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1. COMENTARIOS SOBRE LA GESTION (Cont.)
Seguridad, Ambiente y Salud

La Politica de Seguridad, Ambiente y Salud (SAS) de Tecpetrol se basa en el liderazge y compromiso mediante
programas de prevencion, investigacion de accidentes ¢ incidentes, administracion.de riesgos, planes de mejora
@ iniciativas de seguridad y cuidado ambiental, observaciones preventivas e inspecciones de -actividades
operativas entre otras herramientas. Operar de manera segura sigue siendo una prioridad en nuestra gestion.

Durante el afio 2018, se continud con la implementacién del Sistema de Gestidn de Seguridad, Ambiente y
Salud, con la estandarizacion de sus Normas y Procedimiento Corporativos, destacandose la emisién de los
Procedimientos de "Conservacién Ambiental” — herramienta que provee a las Operaciones una aproximacion
novedosa, mas clara y sistematica a los asuntos ambientales — y de "Auditorias del Sistema de Gestion SAS".
Adicionalmente, se revisaron los procedimientos de anélisis de trabajo seguro y de gestion de residuos, y se
continda trabajando en la elaboracién los estandares de gestién de contratistas, aspectos socioculturales y
respuestas ante emergencias.

Los resultados de los indicadores se monitorean a través de un Tablero de Control SAS, mediante el cual se
observa la evolucion de los Indices de siniestralidad como el avance de las diferentes herramientas proactivas y
preventivas tipo STOP, inspecciones de campo, denuncia de incidentes/accidentes, cierre de investigaciones y
cumplimiento del plan anual de capacitacion. :

En el drea El Tordillo, como parte de las acciones tomadas a partir del accidente fatal que ocurrié en el 2015, se

emitieron documentos especflficos referidos a permisos de trabajo y bloqueo y etiquetado de sistemas
energizados, adaptando los criterios minimos del estandar corporativo a las particularidades del drea. Asimismo,
se realizd un proyecto para incorporar aspectos de seguridad de procesos a la operacion del yacimiento.
Ademas, la Sociedad. continua con sus procesos de mejora en la gestién de residuos sélidos y liquidos que
engloba la totalidad de las operaciones en el area, dando continuidad a los tratamientos in situ de barros
empetroiados, de recortes y lodos de perforacion, de aguas servidas, y de compostaje de residuos organicos..

Desarrollo social

Tecpetrol colabora activamente con las comunidades cercanas a sus operaciones, contribuyendc con el
desarrollo sostenible de la poblacidon y sus instituciones en las areas de educacién, salud, deporte, cultura y
promocion social. Con ese espirity, realiza y apoya programas de desarrollo social en sectores rurales y urbanos
de bajos recursos, comunidades vy escuelas vecinas a sus yacimientos, comprometiendo tanto a su personal
como a la poblacién de la zona en & desarrollo de los mismos.

El plan de gestién social incluye principalmente diversos programas de educacidn, desarrollo sustentable,
revalorizacidén cultural, capacitacién laboral y salud. Todos estos programas se planifican a partir de un
diagnéstico preciso de la situacién que se desea mejorar y de un desarrollo técnico claro y eficiente.

2 - ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO ECONOMICO

La Sociedad es controlada por Tecpetrol Intarnacional S.L.U., domiciliada en Espafia, quien posee subsidiarias
que desarrollan, invierten y operan negocios en la praduccion, transporte y distribucion de petrélec y gas en

Argentina, Bolivia, Ecuador, México, Perll y Venezuela.

A continuacién se detalla la sociedad controlante y las participaciones en scciedades de Tecpetrol S.A.:

Sociedad Controlante Actividad principal Pais % 2016 % 2015
' : ‘ Inversiones y participacion en Espafia 95,08 95,08
Tecpetrol Internacional S.L.U. sociedades. p
Subsidiarias y otras panicipaciones Actividad principal Pais % 2016 % 2015
Exploracion, explotacién y venta | argentina 97 50 97.50
Dapetrol 8.A. de hidrocarburgs. g ' ’
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2 - ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPC ECONOMICO {Cont.)

Subsldiartas y otras participaciones Actividad principal Pais % 2018 % 2015
Tecpetrol de Bolivia S.A. Exploracion. explotacion y venta | Boivia 98,05 98,05
GEA — Geo Energy Alternatives S.A. (1)| Servicio de asesoramiento. Argentina 70,00 70,00

Concesion de transporte de .
Oleoducto del Valie S.A. oleoductos a Allen y del Argentina 2,10 2,10
oleoducto Alien - Puerto Rosales
: Exploracion, explotacion y venta | pgrg 2,00 2,00
Tecpetrol del Perd S.A.C. de hidrocarburos.
Exploracion, explotacion y venta | pery 2.00 2,00
Tecpetrol Blogue 56 S.A.C. de hidrocarburos.
Tecpetrol de México S.A. de C.V. ;:::?g'g%?:;?& 'ﬁ;gs enel México 1,77 1,77
Burgos Oil Services S.A. de C.V. ::::tgg'g%ffc:f& iclos en sl México 0,937 0,037
Presiacion de servicios en el México : 0.60 6.60
Norpower S.A. de C.V. area de hidrocarburos.
Tecpetrol Colombia S.A.S. (2) Egﬁ:gf'oﬂgpt;:‘r’g;'°‘a°'°" yventa | Colombia 0,1574 0,24
Prestacién de servicios en el Venezuela 0,03 0,03

Tecpetrol de Venezuela S.A. drea de hidrocarburos.

Prestacion de servicios de
exploracion, evaluaclén y Ecuador
desarrollo de hidrocarburos.

Pardaliservices S.A 0,0000054 0,0000054

Prestacion de servicios de
disefio, ingenieria y construccién | Ecyador " 0,0083 0,0063
de obras en campos o cualquier
ofra infraestructura petrolera.

Tecpeservices S.A.

Tecpecuador S.A. Prestacién de servicios en el Ecuador 0,0000002 | 0,0000002
drea de hidrocarburos.

(1) Con fecha 7 de abril de 2017 se perfecciond la venta de GEA-GEQ Energy Alternatives §.A. a Techint Inversiones S.A.LF.
por un valor de US$ 145.250.

(2) Con fecha 30 de diciembre de 2016, 2 de septiembre de 2016 y 22 de diciembre de 2015 la Junta de Accionistas de
Tecpetrol de Colombia S.A.S. decidié aumentos de capital del que la Sociedad no participé. Como consecuencia, ha
disminuido el porcentaje de participacidn en el patrimonio de dicha sociedad.

3 - INFORMACION RESUMIDA DE LA SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA

Se exponen a continuacién las principales cifras de los estados contables de |a Sociedad:

Estructura patrimonial
(Valores expresados en pesos)

Estados contables Individuales Estados contables consolidados

31 de diciembre 3 dediciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

Activo corriente

de 2018

de 2015

de 2018

de 2015

1.731.826.448

1.418.934.763

1.912.330.830

1.482.714.161

Activo no corriente 5.185.974.470 3.629.555.434 10.896.922.669 7.696.827.288
Total active 6.917.800.918 5.048.490.197 12.809.253.499 9.179.541.449
Pasivo corriente 3.495.725.450 1.979.999.190 4,775.358.850 2.173.712.200
Pasivo no cormiente 2.001.188.691 1.756.410.243 6.615.007.386 5.692.470.424
Total pasivo 5.496.914.141 3.736.409.433 11.390.266.236 7.866.182.624
Participacion de terceros en

sociedgdes controladas ) ) (1.999.514) 1.278.061

Patrimonio neto

Total pasivo méas patrimonio neto

1.420.886.777

1.312.080.764

1.420.886.777

1.312.080.764

6.917.800.818

5.048.490.197

12.809.253.4929

9.179.541.449
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3 - SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA (Cont.)

Estructura de resultados
(Valores expresados en pesos)

Resultado operativo ordinaric
Resultados financieros y por
tenencia netos

Otros ingresos y egresos
Resultado neto ordinario

Impuesio a las ganancias
Participacion de terceros en
Sociedades controladas
Pérdida del ejerciclo

Estados confables indlviduales

Estados contables consolidados

31 de diciembre

31 de diciembre 31 de diclembre de 31 de diciembre

de 2016 de 2015 2016 de 2015
(71.375.465) 237.905.470 {48.186.789) 215.347.818
(700.868.295) (692.983.131) {738.710427)  (670.497.375)
{1.971.752) 23.063.971 9.645.600 23.803.675
(774.213.512)  (432.013.690) (777.251.618)  (431.345.882)
223.756.693 239.452.781 223.756.603 239.452.781

- - 3.038.104 (667.808)
(650.456.819)  (192.560.909) (550.456.819)  (192.560.909)

Estructura de la generacion o aplicacion de fondos

{Valores expresados en pesos)

Estados contables individuales

Estados contables consolidados

31 de diciembre 31 de diciembre

31 de diclembre 31 de diciembre

Fondos generados por /
(aplicades a) las actividades
operativas

Fondos (aplicados a) las
actividades de inversién

Fondos generados por las
actividades de financlacion

Resultados financteros y por
tenencia generados por el
efectivo y equivalentes

de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
623.303.400  (183.151.049) 588.337.217  (303.224.182)
(1.431.496.452)  (1.137.478.091)  (2.888.989.326)  (3.055.737.887)

Total fondos (aplicados) /
generados en ol gjercicio

705.171.304 1.307.321.470 2.241.816.828 3.428.800.144
77.044.625 54.424.341 §1.339.989 62.008.835
(25.977.123) 41.116.671 22.504.708 41.855.910

4 - PRINCIPALES INDICADORES

Estados contables individuales

Estados contables consolidados

31 de diclombre 31 de diciembre

31 de diciembre 31 de diciembre

Solvencia (1)

Liquidez corriente (2)
Inmovilizacién del capital (3)
Rentabiiidad (4}

Patrimonio neto / pasivo total

de 2016 de 2016 de 2016 de 2015
0,26 0,35 0,12 017
0,50 0,72 0,40 0,68
0,75 0,72 0,85 0,84
(0,40} (0,22) (0,40) 0.22)

(1) Patrimonio neto / pasivo total

{2) Activo corriente / pasivo corriente

(3) Activo no corriente / activo total

(4} Resultado del ejercicio / {patrimonic neto promedio)

// 0
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5 - ANALISIS DE LAS PRINCIPALES VARIACIONES PATRIMONIALES Y DE RESULTADOS DEL EJERCICIO

Los ingresos por explotacién del ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2016 alcanzaron los $3.610 millones,
aumentando un 28% respecto del ejercicio anterior, como consecuencia principaimente del efecto de Ia
fluctuacién cambiaria del délar con respecto al peso.

El margen brutc aumenté un 58%, respecto de las cifras del 2015, producto del mayor valor en los ingresos de
explotacion. Sin embargo, el resultado neto del gjercicio 2016 arrojé una pérdida de $550 millones (neta del
cargo de impuesto a las ganancias por $224 millones — ganancia), principalmente por las diferencias de cambio
del endeudamiento en moneda extranjera y otros resultados financieros.

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha contado con flujos de fondos provenientes de financiamiento
bancario ($762 millones), y con la integracién parcial del aumento de capital aprobade en el gjercicio anterior
($104 millones) para financiar el giro nermal del negocio.

El financiamiento bancario se obtuvo a tasas de interés similares a otras empresas del mercado argentino,
considerando caracteristicas comparables de solvencia, solidez, generacion de fondos y riesgo.

Al cierre del ejercicio la Sociedad mantiene un crédito con sus accionistas por $286 millones producto del
aumento de capital parcialmente integrado aprobado per la Asamblea Extraordinaria del 30 de diciembre de
2015.

Las inversiones en bienes de uso y otros activos en el ejercicio ascendieron a $1.439 millones. Asimismo y como
consecuencia la revaluacién realizada al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad incrementé el valor de ias
magquinarias y equipos e instalaciones en $1.031 millones; dicho valor neto de impuesto las ganancias por $361
millones se muestra en el estado de evolucién de patrimonio neto como “Saldos por revaluacién® y “Otras
reservas’, respectivamente.

Datos estadisticos argentina(*) ‘ 31.12.16 31.12.15

i i i )
ProdllJccnfm enaunldades equivalentes 1114 1,282
{miles de m” de petrélec y gas) :

Destinada a:

Mercado interno 869 . 098
Mercado externo ) 245 286
Produccidn de petréleo (miles de m3) 515 642
Produccién de gas (millones de m®) 599 640

(Y No se consignan cifras de ventas por resultar similares a las de produccién.
(") En equivalencia calorica {1.000 m®de gas=1 m® petréleo).

6 - CONTRATOS SIGNIFICATIVOS NO COMPRENDIDOS EN LA ACTIVIDAD PRINCIPAL

En el presente ejercicic no se han concertado contratos de significacion correspondientes a operaciones no
comprendidas en la actividad principal.

7 - INFORMACION SOBRE ACTIVOS FIJOS RELEVANTES

La Sociedad posee activos fijos situados principalmente en areas de las cuencas Noroeste, San Jorge y
Neuquina en Argentina. En el presente gjercicio la Sociedad realizé una revaluacion de bienes de uso (ver Nota
10 de los estados contables). En relacién con estos activos y considerando el marco regulatorio de fa actividad
petrolera, la Sociedad pose ciertas obligaciones medicambientales, que consisten en el retiro de instalaciones, el
taponamiento de pozos y la remediacién de superficie, las gue deben realizarse cuando se decide discontinuar
una operacién.
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8 - PROYECTOS ESPECIALES SIGNIFICATIVOS

En el gjercicio no se han desarrollado proyectos especiales significativos.

g - OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones con partes relacionadas se mencionan en la Nota 7 de los presentes estados contables.

10 - OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS

- El cambio de tendencia en el precio internacional del crudo iniciado en noviembre de 2014, genera

incertidumbres sohre las actividades del sector hidrocarburifero. A la fecha de los presentes estados contables,
la Sociedad contintia realizando sus mayores esfuerzos para sostener la produccion y el empleo, sin perder de
vista el compromiso a largo plazo y buscando defender la viabilidad de los proyectos a través de la reduccién yfo
postergacion de inversiones, optimizacién de los costos, renegociacién de confratos con proveedores y haciendo
foco en la eficiencia y en el aumento de la productividad en los procesos operativos, administrativos y
comerciales.

La comercializacion de hidrocarburos en Argentina se estima que continuara desarrollandose como en gjercicios
anteriores en un marco de precios acordados entre las partes, previendo gue debera exportarse una parte de la
preduccidn proveniente de yacimientos en la provincia de Chubut, mientras que la produccién de los demas
yacimientos ubicados en otras provincias se destinara al mercado doméstico. Mediante acuerdos generales en la
industria promovidos por el Ministerio de Energla y Mineria, los precios referencia en ¢l mercado interno, que a
inicios de 2017 se mantienen desligados de los precios internacionales de los hidrocarburos, tenderan a
igualarse con estos Ultimos hacia la segunda mitad de 2017.

11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias,
que los mencionados en la presente memoria y los estados contables, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacidn patrimonial, econdmica yfo financiera de la Sociedad.

12 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Estado de Resultados del gjercicio arroja una pérdida neta de $550.456.819. E| Directorio de Tecpetrol S.A.
propone a la Asamblea de Accionistas que dicha pérdida se mantenga como Resultados no Asignados, atento
que el monto de la misma no excede el limite impuesto por el articulo 206 de la Ley General de Sociedades.

No se propone asignacion de Reserva Legal dado que el resultade del sjercicio fue pérdida.

Los henorarios estimados al Directorio y Consejo de Vigilancia provisionados en los estados contables por el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 ascienden a $1.109.000, los que deberan ser aprobados por la
Asamblea de Accionistas que trate la presente Memoria y los Estados Contables.

E! Directorio agradece al personal por la dedicacion y el esfuerzo realizado durante el gjercicio.

Buenos Aires, 11 de

_ por EL DIRECTORIO
Ignacio M. Casare ; Carlos A. Ormachea
Consejero de Vigilancia Presidente
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INFORMACION JURIDICA

Estados confables por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Domlcitlo Legal:

Ejerciclo informado:

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha y datos de inscripcion en el
Registro Pablico:

Fecha de finallzacién del plazo de
duracién de la Sociedad:

Ndmero correlativo de
Inspeccién General de Justicia ("IGJ") :

Denominaclén de
la Sociedad Controlante;

Domicilio Legal de la Sociedad Controlante:
Actividad principal de la Sociedad Controlante:

Participacién de la Sociedad
Controlante sobre el patrimonio:

Porcentaje de votos de
la Sociedad Centrolante:

Composicién del capital (Nota 9)

Véase nuestre informe de fecha
11 de abyil de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

\}’\ (Socio)
X

C.P.CEC.ABA T°1F*17

Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

N°37, iniciado el 1 de enero de 2016y
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

La exploracién, explotacion y desarrolle de yacimientos de
hidrocarburos; el transporte, la transformacion, la destilacion
y el aprovechamiento industrial de hidrocarburos y sus
derivados y el comercio de hidrocarburos.

Del Estatuto: inscripto bajo el nimero 247 del Libro 94 del tomo de
Sociedades por Acciones con fecha 19 de junio de 1981.

De las Modificaciones: 25 de marzo de 1983, 16 de octubre de 1985,
1 de julio de 1987, 24 de febrero de 1989, 12 de diciembre de 1989,
18 de agosto de 1992, 21 de diciembre de 1992, 6 de abril de 1993,
14 de diciembre de 1995, 30 de octubre de 1997, 13 de octubre de
2000, 14 de sefiembre de 2005, 16 de noviembre de 2007,

23 de marzo de 2008, 20 de setiembre de 2010, 2 de marzo de 2016
¥ 25 de noviembre de 2016.

19 de junio de 2080.

802.207

Tecpetrol Internacional S.L.U.
Calle Garcia de Paredes 94, 1°A, 280110 Madrid, Esparia.

Inversora.

95,98%.

98,3346%.

Al 31 de diclembrs de 2016

Sucrpoe S rou
Clase de acclones mearade integracién Heenpie
Escriturales $ $ $
Ord. A V/N $1 -1 Voto cfu 477.392,124 185.271.404 662.663.528
Ord. B VN $1 -5 Votos clu 260.311.876 101.024.596 361.336.472

737.704.000  286.296.000 1.024.000.000

Ignacio M. Casares Carlos A. Ommachea
Consejero de Vigilancia Presidente
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Valores expresados en pesos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Otras inversiones (Anexo D)
Créditos por ventas (Nota 6 a))
Otros créditos (Nota 6 b))
Bienes de cambio (Nota & c))
Total del activo corriente

ACTIVO NOQ CORRIENTE
Otros créditos (Nota 6 d))
Impuesto diferido (Nota 6 e))
Inversiones (Nota 8 f) y Anexo C)
Bienes de uso {Anexo A)
Otros activos (Anexo B}
Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas
Deudas comerciales (Nota 6 g))
Deudas financieras {Nota 6 h))
Deudas sociales y fiscales (Nota 8 i)
Ofras deudas {Nota 6 j)}

Total de deudas

Pravisiones (Anexo E)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas
Deudas financieras (Nota 6 k))
Deudas sociales y fiscales {Nota 8 1))
Otras deudas (Nota 6 m}}

Total de deudas

Previsiones (Anexo E)

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

PATRIMONIC NETO
Segln estado correspondiente

Total del pasivo més patrimonio neto

31.12.16

5.103.939
113.763.132
567.254.694
812.676.295
233.028.388

3N.12.15

31.168.308
113.675.886
289.656.813
847.604.755
156.829.001

1.731.826.448

1.418.924.763

69.162.451 59.986.004
142.407.032 278.368.319
10.480.005 46.768.895
4.636.289.733  2.981.592.810
327.635.249 262.839.406
5.185.974.470 3.629.555.434
6.917.800.918  5.048.490.197
1.056.787.425 565.338.473
2.166.254.3968  1.276.927.133
115.469.790 106.179.136
152.233.994 25.443.526
3.490.745605  1.973.888.268
4.979.845 6.110.922
3.495.725.450  1.979.999.190
702.716.556 804.957.909
350.448.933 286.519.036
897.740.406 625.011.680
1.859.905.895  1.716.488.625
41.282.796 39.921.618
2.001.183.691  1.756.410.243
5.496.914.141  3.736.409.433

1.420.886.777

1.312.080.764

6.917.800.918

5.048.480.197

Las notas 1a11, anexos A, B, C, D, E, F y G, cuadros 1 y 2 y los estados contables consolidados que se acompaiian

forman parte de [os presentes estados contables.

Véase nuestra informe de facha
11 da abril de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

APU\ {Socio}

1 K.ABA T 1 F {7
Dr)DaniebA. Lopez Lado

lgnacio M. Casares
GConsejero de Vigilancia

Carlos A. Omachea

Prasidente
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ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

31.12.16
Ingresos por expiotacién 3.600.725.256
Derechos y ofros gastos de exportacion (12.102.639)

Costos de explotacion (Anexo G) (2.723.033.175)

31.12.16

2.828.974.132

(3.846.483)

(2.275.811.203)

Ganancia bruta 874.589.442 549.316.356
Resuitado por valuacion de bienes de cambio al
valor neto de realizacién 81.698.986 58.366.953
Gastos de comercializacién (Anexo G) {(171.721.342) {92.970.500)
Gastos de administracién {Anexo G) (565.862.548) {399.229.416)
Costos de exploracion (Anexo G) (57.574.994) {20.146.400)
Resultado sociedades confroladas, con influencia
significativa y otras partes relacionadas (Nota 6) (152.688.504) 206.040.116
Otros impuestos (Nota 3.3.s)) (79.816.417) (63.471.639)
Resultados financieros y por tenencia genérados por activos '
Intereses 38.154.655 14.880.253
Diferencias de cambio 84.172.089 86.255.782
Resuitado por tenencia de thuios y derivados 958.054 29.209.527
Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos
Intereses (245.596.262) (288.226.771)
Comisiones y gastos bancarios (7.041.762) (7.362.291)
Diferencias de cambio (5671.513.069) (527.739.631)
Oftros ingresos y egresos, netos (1.971.752) 23.063.971
(Pérdida) antes de Impuestos a las ganancias {774.213.512) (432.013.690)
Impuesto a [as ganancias {Nota 8) 223.756.693 239.452.781
{Pérdida) del ejercicio (550.456.818) {192.560.909)

Las notas 1 a11, anexos A, B, G, [, E, F y G, cuadros 1 v 2 y los estados contables consolidados que se acompaiian forman parte de los

presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

&{&"\ - {Socio)

[EXNMABA. T®1 Fo17

anigl . Lopez Lado lgnacio M. Casares
ntador ¥iblico (UBA) Consejero de Vigilancia
¢prAEChBA T2 148 FP o1

Carlos A. Ormachea

Presidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° carrelativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripeldn 247, dal libro 84, Tomo A de Sacledades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/257 - piso 16 - Ciudad Auténama de Buenas Aires

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

Variacion del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio (1)
Efectivo al cierre del ejercicio (1)
{Disminucion) Aumento del efectivo

Actividades operativas
{Pérdida) del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas (2)

Depreciacidn de bienses de uso

Amortizacién de otros activos

Cargo por impuesto a las ganancias

Intereses y diferencias de cambio por provisién abandono de pozos

Intereses perdidos

Variacién de previsiones

Resultado venta de bienes de uso

Dividendos ganados

Resultado inversion sociedades controladas, con influencia significativa y otras partes relacionadas

Resultado financieros y por tenencia generados por €l efectivo y sus equivalentes

Pago impuesto a las ganancias
Dividendos provenientes de sociedades controladas

Cambios en activos y pasivos:
(Aurmento) de bienes de cambio
{Aumento) de inversiones y olras inversionas
{Aumento) de ofros créditos
(Aumento) Disminucién de créditos por ventas
Aumento (Disminucién) Aumento de deudas comerciales
Aumente de deudas sociales y fiscales
Aumente {Disminucion) otras deudas
Total del sefectivo neto generado por {(aplicado a) las operaciones

Actividades de inversion
Dividendos cobrados
incomporaciones netas de bienes de uso
Incorporaciones de otros activos
Ingresos por venta de bienes de uso
Total efectivo aplicado a las actividades de inversion

Actividades de financiacion

Aumento neto de deudas financieras

Intereses pagados

Aumento de capital

Integraciones de capital

Total efectivo generado por las actividades de financiacién

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y equivalentes
Resultado de colocaciones y fondos comunes de inversion
Interases
Diferencias de cambio
Aumento del efectivo y equivalentes generade por resultados financieros y por tenencia
(Disminucién) Aumento del efectivo

Transacciones que no afectan el efectivo:
Incremento por revaluacion (neto del Impuesto a las ganancias )
Aumento de capital no integrado

(1} incluye los saldos del rubro caja y bancos y ofras inversiones corrientes.
(2} La diferencia entre los intereses ganados y cobrados no es significativa,

31.12.16 31.12.15
144.844.194 103.727.523
118.867.071 144.844.194
(25.977.123) 41.116.671

(550.456.819) {192.560.909)
807.367,114 535.754.165
41.070.098 46.431.508
(223.756.693) {239.452.781)
163.185.009 85.812,312
185.618.606 249 .966.538
75.843.445 12,506.882
(2.545.611) (3.429.335)
(4.553.510) (11.294.003)
152.688.504 (206.040.116)
(77.044.625) (54.424,341)
{29.195.190) {142.033.004)
- 21.376.029
(76.199.387) {13.380,239)
- (275)
{180.437.747) (236.954.729)
{270.725.465) 18.856.073
491.448.952 (172.553.765)
110.399.691 128.823.138
10.596.848 (10.554.196)
623.303.400 {183.151.049)
4.553.510 11.294.003
{1.333.283.130) (1.133.936.083)
(105.865.941) {19.008.208)
3.099.109 4.262.197

{1.431.496.452)

(1.137.478.091)

1.263.352.297

761.882.187
{160.414.883) (216.030.827)
- 260.000.000
103.704.000 -
705.171.304 1.307.321.470
45,333 35.427
23.527.834 9.885.004
53.471.458 44.503.820
77 044,625 54.424.301
{25.977.123) 41.116.671
669.034.628 382,198,342
- 390.000.000

Las notas 1 a 11, anexos A, B, C, D, E, F y G, cuadros 1 y 2 y los estados contables consolldados que se acompafan forman parte de los presentes estadas contables

ek

Carlos A, Ormachea
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Tecpetrol Sociedad Anonima
N° cormrelativo de I1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domigilio legal: Pasaje Della Paolera 209/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 1 - Informacién general

Tecpetrol S5.A. (la "Sociedad”} fue constituida el dia 5 de Junio de 1981 y realiza principalmente actividades de
exploracion y explotacién de petrélec y gas en la Republica Argentina y en otros palses latinoamericanos, a
través de empresas en las cuales posee participaciones. En Argentina la Sociedad es operadora de areas
hidrocarburiferas en las cuencas Golfo de San Jorge, Neuquina y Noroeste.

Nota 2 - Preparacién y presentacién de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a
las normas contables argentinas de exposicién y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas
por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (*FACPCE"), aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (‘CPCECABA") y por las
normas emitidas por los organismos de contralor.

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos
surgen de los importes de los estados contables emitidos a dicha fecha.

Por su parte, se han efectuado ciertas reclasificaciones sobre la informacion al 31 de diciembre de 2015, para
exponerla sobre bases uniformes con las del presente ejercicio.

Nota 3 — Normas contables
Las normas contables mas significativas utilizadas en la preparacién de los presentes estados contables son:
3.1. Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados contables de la Sociedad reconocieron, de acuerdo a la metodologla establecida por ias normas
contables profesionales argentinas, las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto
de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001 se discontinué el ajuste por inflacién de los
estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enero de 2002 y
hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron nuevamente los efectos de la inflacion, debido a la existencia de
un nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacién, de acuerde a lo requerido por el
Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional y por las normas contables profesionales vigentes en ese
momento.

Asimismo, de acuerdo a lo establecido por la Inspeccién Gensral de Justicia en su marco normativo, a partir del
1 de marzo de 2003, no se ha aplicado el método de reexpresion de estados contables en moneda homogénea
contenido en la Resolucidn Técnica N° 6 de la FACPCE y sus modificatorias aprobadas por el CPCECABA.

Sin embargo, cabe destacar que las normas contables profesionales argentinas vigentes establecen que la
aplicacion del ajuste por inflacidn debe realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacién, el cual se
caracteriza, entre otras consideracionss, cuando exista una tasa acumulada de inflacidn en tres afios que
alcance o sobrepase el 100%, considerando para eilo el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). Al 31 de diciembre de 2016 no es posible calcular ia
tasa acumulada de inflacidn correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de
datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el célculo del
IPIM, calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016. Por lo tanto, los presentes estados contables no han
sido reexpresados en moneda constante.

3.2. Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los actives y pasivos registrados y los activos y
pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
gjercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a una fecha determinada, por
ejemplo, las reservas de hidrocarburos, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos,
el cargo por impuesto a las ganancias, los costos de abandono y taporamiento de pozos, los programas de
beneficio a largo plazo y las previsiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables,

Véase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Necta 3 — Normas contablas (cont.)
3.3. Criterios de medicion y exposicién

A continuacion se detallan los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados en la preparacion de los
presentes estados contables, los cuales son consistentes con los utilizados en el ejercicio anterior:

a) Caja y bancos
El sfectivo disponible ha sido valuado a su valor nominal.
b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuades considerando el tlpo de cambic vigente al cierre
del gjercicio.

¢) Ofras inversiones

Las colocaciones a plazo y los depésitos a la vista han sido valuados de acuerde con la suma de dinerc
entregada al momento de la transaccidn més los intereses devengadoes al cierre de! ejercicio. Los fondos
comunes de inversion y los titulos plblicos han sido valuados a su valor de cotizacidn al cierre del ejercicio.

d) Creditos por ventas y deudas comerciales

Los créditos por ventas y las deudas comerciales han sido valuadas a su valor nominal. Su valor actual, de
corresponder, calculado aplicando la tasa de descuento estimada al momento de la transaccién, no arroja
diferencias significativas.

La Sociedad analiza sus créditos por ventas en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de
pago por la contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Sociedad, reconoce una prevision.
para deudores incobrables. Adicionalmente, esta prevision es ajustada peridédicamente en base a la anticuacién
de las cuentas a cobrar.

e) Otros créditos y deudas

Los ofros créditos y deudas han sido valuados a su valor nominal més los intereses devengados al cierre del
gjercicio, neto de su previsibn por desvalorizacidn, en caso de aplicar. Su valor actual, de corresponder,
calculado aplicando la tasa de descuento estimada al momento de la transaccién, no arroja diferencias
significativas.

f} Bienes de cambio
Las existencias de petréleo crudo han sido valuados a su valor neto de realizacién al cierre del ejercicio.

Los materiales y repuestos han sido valuados a su costo de reposicidn, el que no supera, en su conjunto, su
valor recuperable.

g) Inversiones - Participaciones en sociedades

Las participaciones en sociedades confroladas y aquetlas en las que se ejerce influencia significativa, han sido
valuadas a su valor patrimonial proporcional, calculado sobre los estados contables de dichas sociedades a las
fechas detalladas en el Anexc C.

Los estados contables utilizados para &l calculo de la vafuacién patrimonial proporcional fueron ajustados, de ser
necesario, a los efectos que los mismos estén preparados de acuerdo con |as normas contables utilizadas por la
Sociedad.

Las sociedades radicadas en el exterior han sido clasificadas como no integradas con las operacionses de la
Sociedad debido a que:

Véase nuestro informe de fecha
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Tecpetrol Sociedad Andnima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 — Normas contables (coni.)
3.3. Criterios de medicidn y exposicién {cont.)

+ las operaciones en el extranjero se llevan a cabo con un considerable grado de autonomia respecto de la
inversora;

» la mano de obra, materiales y otros costos de los bienes y servicios de las operaciones en el extranjero se
cancelan, fundamentalments, en la moneda local y/o en délares estadounidenses, y no en la moneda de los
estados contables de la inversora;

* [os ingresos por las operaciones en el extranjerc se producen principaimente en moneda distinta a la de los
astados contables de la inversora.

Los activos y pasivos de las sociedades que emiten sus estados contables en moneda extranjera se convierten a
moneda argentina empleando el tipo de cambio entre ambas monedas vigente a la fecha de cierre de los
estados contables a convertir. Los resultados se convierten a moneda argentina empleando los tipos de cambio
promedio del ejercicio. Las diferencias de cambio generadas por la conversion se imputan en el Estado de
evolucién de patrimonio neto como "Diferencias transitorias de conversion®.,

Las sociedades en las que no se ejerce control ni se tiene influencia significativa en sus decisiones han sido
valuadas a su costo reexpresado de acuerdo con la nota 3.1, el cual no excede su valor recuperable.

h) Bienes de uso

La sociedad ha optado por medir el rubro pozos (pozos perforados y reparaciones de pozos) y el rubro
maquinarias, equipos e instalaciones, a su valor revaluado (ver Nota 10). El valor revaluado es el importe por el
cual un activo podria ser intercambiade entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién
de contado, realizada en condiciones de independencia mutua. Este criterio se ha aplicado para aquellos activos
en los que existe certidumbre sobre [a recuperabilidad del mayor valor obtenido producto de la revaluacion.

El resto de los bienes de uso han sido valuados a su costo reexpresado siguiendo los lineamientos detallados
en la nota 3.1, neto de las correspondientes depreciaciones acumuladas.

Los costos de exploracion y evaluacién se activan inicialmente y se acumulan individualmente por areas. En el
caso de areas exclusivamente exploratorias, estos costos incluyen estudios geolbgicos y demas costos
directamente atribuibles a la actividad. Posteriormente, si al momento de evaluacién comercial del drea, se
determina que los resultados no son exitosos, se imputan a resultados en el periodo en el que la inexistencia de
reservas es confirmada definitivamente por los estudios e informes técnicos.

Los costos de perforacién de los pozos exploratorios se activan inicialmente hasta que se determina si existen
reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Durante este periodo y de existir produccién asociada
a dichos pozos, el valor de la inversion exploratoria es disminuida por el resultante neto de la comercializacion
de los hidrocarburos exiraides. Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacion se
imputan a resultados en el periodo en el que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente.

Ocasionalmente, un pozo exploratorio puede determinar la existencia de reservas, pero las mismas pueden no
ser clasificadas como probadas cuando se finaliza la perforacion. En esos casos dichos costos contindan
activados en la medida en que el pozo hubiera encontrado suficiente cantidad de reservas para justificar su
terminacion como pozo productor y que la compafiia estuviera haciendo progresos suficientes en la evaluacion
econémica y operativa de [a viabilidad del proyecto.

Durante la fase de exploracion y evaluacion los activos no son depreciados.

Los costos tangibles e intangibles de perforacién correspondientes a los pozos de desarrollo (incluidos los pozos
secos) se activan cuando se incurren. La Sociedad considera como pozos de desarrollo aqusllos que son
perforados en areas productoras y cuyo objetivo sea el desarrollo de reservas probadas.

Las reparaciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccion se activan y se
deprecian en funcidén a la vida Gtil promedio de las mismas. Los costos de mantenimiento se reconocen en el
estado de resultados cuando se incurren.

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal; Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Cludad Auténoma de Buenos Alres

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 — Normas contables (cont.)
3.3. Criterios de medicién y exposicién (cont.)

El costo de taponamiento y abandono de pozos se calcula y deprecia segun los lineamientos detallados en la
Nota 3.3.j) y se incluye en el rubro pozos.

La depreciacién de los pozos, maguinarias, equipos e instalaciones se calcula por el método del agotamiento en
base a las reservas probadas desarrolladas consideradas en cada drea a partir del mes de puesta en produccién
o de terminacion.

La depreciacion del resto de los hienes de uso ha sido calculada en linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

El valor de los bienes de uso, considerado por area, no excede el valor recuperable estimado en base a la
informacién disponible a la fecha de emision de los estados contables.

i} Otros activos

Los derachos de explotacién y asociacion de las areas han sido valuados a su costo de adquisicién reexpresado
de acuerdo con la nota 3.1, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas.

L.a amortizacién de las 4reas en desarrolio se calcula por el método del agetamiento en funcion de los metros
clbicos de hidrocarburos extraidos sobre el total de reservas probadas econdmicamente rentables consideradas
en cada area. La correspondiente a dreas exploratorias ha side calculada en funcién de razonables criterios de
prudencia en base a las reestimaciones periddicas del potencial de las mismas.

El valor de estos activos, considerados por area, no excede su valor recuperable en base a la informacion
disponible a la fecha de emisidn de los estados contables.

j) Costos de abandono y taponamiento de pozos

El valor actual de los costos relacionados con el taponamienio y abandono de pozos se calcula para cada area
estableciendo un flujo de fondos que es descontado a una tasa de interés promedio vigente de endeudamiento
para la industria en el pals.

El valor actual determinado se reconoce como saldo inicial de activo y de pasivo. Con el transcurso del tiempo,
el pasivo es acrecentado hasta alcanzar su valor presente en cada periodo, mientras que el activo es depreciado
por el método de unidades de produccién considerando las reservas probadas desarrolladas y la produccion del
gjercicio. El pasivo se incluye dentro del rubro Ofras deudas en el pasivo no corriente.

Las reestimaciones en los costos futuros de taponamiento, en caso de existir, se registran siguiendo los mismos
criterios que para fa estimacién inicial.

El saldo activado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por costos de abandono y taponamiento de pozos asciende
a un total de $307,8 millones y 215,4 millones respectivaments y su correspondiente depreciacion acumulada es
de $97,8 millones y 61,9 millones respectivamente.

k) Deudas financieras

Las deudas financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos de la
transaccion, mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

1) Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a tas ganancias comprende el impuesto corriente, que la Sociedad determina aplicando la
tasa del 35% sobre |a utilidad impositiva calculada scbre la base de la normativa vigente.

\éase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017
PRICE WATERHPUSE & CO. S.R.L.
: (Socio)

\
C.P.CE.C.ABM T°1 F*17
M 9
N |




Tecpetrol Sociedad Anénima
N°® correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 289/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 — Normas contables (cont.)
3.3. Criterios de medicion y exposicién (cont.)

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
computando, de esta manera, las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivos. Las principales diferencias temporarias se originan en las distintas mediciones contables
e imposifivas de los bienes de uso, ofros activos, inversiones, otros créditos, quebrantos y provisiones.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva vigente al momento de su reversidn o utilizacion, de acuerdo con las normas
legales sancionadas a la fecha de emisién de los presentes estados contables.

La Saociedad puede optar, a efectos del calculo del impuesto diferido, entre reconocer el ajuste por inflacién
contenido en la valuacién contable de los bienes de use como diferencia temporaria, dando lugar al cémputo del
pasivo correspondiente, o bien mantener dicha diferencia como permanente, exponiendo el efecto contable que
resultaria de haber seguido el otro criterio.

Al respecto, la Sociedad ha optado por fa segunda opcion, informando dicha situacidén en nota a los estados
contables. En este sentido, la diferencia acumulada por el efecto de reexpresién monetaria a la tasa del
impuesto asciende aproximadamente a $6,6 millones y $7,7 millones al 31 de diciembre de 2016 y 2015
respectivamente. El cargo a resultados que hubiera comrespondido por la reversion del pasivo por impuesto
diferido asciende aproximadamente a $1,1 millones al 31 de diciembre de 2016 y de $1,2 millones al 31 de
diciembre de 2015.

A continuacién se muestran los montos y plazos de reversion, estimados en base a Ios niveles de produccion y
reservas, con la informacién disponible a la fecha: :

2017 2018 2018 Resto Total
08 0.6 0.5 4.9 6,6

m) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta {IGMP) aplicando Ia tasa vigente def 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario de! impuesto a las
ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos.
Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse en cualquigra de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad tiene un saldo acumulado de $33 millones al 31 de diciembre de 2016 y de $23 millones al 31 de
diciembre de 2015.

n) Regalias y regimenes de retencion a las exportaciones

Por la produccién de petrdlec crudo y gas natural se abonan regalias que van del 12% al 22 7% de dicha
preduccidn, valorizada sobre la base de los precios efectivamente obtenidos en la comercializacién de los
hidrocarburos del area, menos deducciones previstas en la legislacién por el acondicionamiento del producto
para ponerlo en condiciones de entrega a terceros. Las regalias se exponen en “Costo de explotacién™ en el
estado de resultados.

En diciembre de 2014, el Ministerio de Economia emitié la resolucién N° 1077/14, que entrd en vigencia a partir
del 1 de enero de 2015, la cual establecia para los derechos de exportacién una alicuota fija del 1% cuando el
precio de referencia este por debajo de US$71 por barril y una alfcuota variable en caso que dicho precio sea
igual o superior a US$71 por barril. Ei 6 de enero de 2017 finalizd la vigencia de los derechos a la exportacion de
hidrocarburos y por lo tanto las exportaciones efectuadas con postericridad al 7 de enero de 2017 no se veran
afectadas por este gravamen.

\féase nuestro infarme de fecha

11 de abril de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N’ correlative de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 = Normas contables (cont.)
3.3. Criterios de medicién y exposicion (cont.)

Los derechos de exportacion pagados no son deducidos del precio a efectos del caiculo de regalias. Los
derechos de exportacién se exponen en la linea “Derechos y otros gastos de exportacién” en el estado de
resultados.

Los derechos de exportacion y las regalias se recohocen de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.3.r).
o) Deudas sociales no corrientes
8) Programas de beneficio por refiro y ofros
La Sociedad tiene vigente dos progral"nas de beneficios hajo la modalidad de “beneficios definidos no fondeados”
y "otros beneficios a largo plazo” que, bajo ciertas condiciones por ella establecidas, se otorgan con

posterioridad al retiro y durante el gjercicio laboral, los cuales son registrados siguiendo los lineamientos de las
normativas contables vigentes.

Las principales premisas actuariales consideran una tasa de descuento del 7% y del 5% real promedio y una
tasa de incremento salarial del 2% y 3% respectivamente. Los importes por estos planes son los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2016 - 2015
Valor presente de las obligacionss no fondeadas 176.049.658 164.594.468
Costo por servicios prestados en el pasado no reconocidos (17.339.400) (15.280.081}
Ganancias /(Pérdidas) actuariales no reconocidas 79.584.944 44.732.992
Pasivo neto reconocido 238.295.193 194.047.379

El pasivo correspondiente a estos planes se encuentra registrado al valor presente de los flujos de fondos
futuros, siendo imputado su carge durante los afios de servicio restantes de los beneficiarios involucrados hasta
el cumplimiento de todas las condiciones a las que se encuentra sujeto el reconocimiento de cada beneficio.
Dicho pasivo es calculado por actuarios independientes, al menos una vez al afio, utilizando el método de
“Unidad de crédito proyectada”.

El pasivo neto reconocido por tales beneficios se expone dentro del rubro “Deudas saciales y fiscales” del pasivo
no corriente, no existiendo deuda exigible al cierre del ejercicio. El cargo a resultados, cuyo monto asciende en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 a $33.423.346 ($23.134.202 al 31 de diciembre de 2015) se
expone dentro de la linea de "Sueldos y cargas sociales” del Anexo G.

b) Programa de refencién e incentivo a fargo plazo de empleados

Tecpetrol International S.A. (controlante indirecta de la Sociedad) adoptd un programa de retencién e incentivos
a largo plazo para ciertos empleados de algunas subsidiarias. Conforme a este programa, ciertos altos directivos
de Tecpetrol S.A. recibirdn un nimero de unidades valuadas segun el valor en libros del Patrimonio Neto por
accion de Tecpetrol International S.A. (excluyendo la participacién no controlante).

Las unidades son devengadas en un periodo de cuatro afios y Tecpetrol S.A. pagara la compensacion
equivalente a las unidades asignadas luego de transcurrido un periodo de 10 afios de la fecha de recepcion, con
opcién por parte del empleadoe de solicitarla a partir del séptimo afio, o cuando el mismo quede desvinculado de
la Sociedad, al valor de libros del dltimo Patrimonio Neto publicado por accién {excluyendo la participacion no
controlante) de Tecpetrol International S.A. al momento del page. Los beneficiarios recibiran también importes en
efectivo equivalentes al dividendo pagado por accién, cada vez que Tecpetrol International S.A. pague un
dividendo en efectivo a sus accionistas.

‘Véaase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017
PRICE WATERHOQUSE & CO. SR.L.
(Socio)
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Tecpetrol Sociedad Andnima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libre 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 3 — Normas contables {(cont.)

3.3. Criterios de medicién y exposicién (cont.)

Basados en célculos realizados por actuarios independientes, la Sociedad reconocid al 31 de diciembre del 2016
y 2015, un pasivo de $120.328.483 y $90.583.260, respectivamente. El cargo a resultados por el devengamiento
del plan asciende a $10.204.867 (pérdida) y $2.706.510 {(ganancia) al 31 de diciembre de 2016 y 2015
respectivamente y se expone dentre de la linea "Sueldos y cargas sociales” del Anexe G.

0) Previsiones

Se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la Sociedad, en
la medida en que sean probables y puedan ser cuantificadas razonablemente, tomando en cuenta las
axpectativas de la Gerencia de la Sociedad y en consulta con sus asescres legales.

p) Patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la nota 3.1.

1} Reconocimianto de ingresos

Los ingresos por ventas de hidrocarburos se reconocen cuando los riesgos significativos v los beneficios de la
propiedad han sido transferidos al comprador.

Los ingresos por ventas correspondientes a las actividades de produccion de petrdleo y gas natural, en los que
la Sociedad tiene participacién compartida con otros productores, se reconoce sobre la base de ia asignacién
real.

Los dividendos ganados se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

r) Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados de acuerdo con el criterio de lo devengado.
g) Otros impuestos

Corresponde al Impuesto sobre Jos débitos y créditos en cuenta corriente bancaria (Ley N° 25.413).

t) Instrumentos financieros derlvados

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacién patrimonial a su
valor razonable en la fecha en la que se contrata el mismo. Posteriormente son valuados a su valor razonable
con cambios en resultados.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad concertd operaciones de derivados. Al 31 de diciembre de 2016 v
2015, no hay saldos remanentes de activos o pasivos por dichas operaciones.

3.4. Participaciones en Uniones Transitorias (UTs) y Consorcios

Los estados contables de Tecpetrol S.A. incluyen en cada rubro la participacién proporcional de la Sociedad en
los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de las UTs y consorcios de los gue participa.

En el Cuadro 1 se exponen las UTs y Consorcios en los que la Sociedad participa, asi como también la
participacién proporcional de la Sociedad en los actives y pasivos, los cuales han sido valuados cen los mismos
criterios utilizados por Tecpetrol S.A.

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
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Tecpetrol Sociedad An6énima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Socledades Andnimas.
Domicilic legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 18 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 4 — Compromisos de inversién y garantias - Contingencias
a - Compromisos de inversion y garantias

A la fecha de los presentes estados contables Tecpetrol S.A., mantiene las siguientes garantias por
compromisos de inversion (expuestos en millones de ddlares, a la participacién en cada area):

Sociedad Area Compromiso Vencimiento
Tecpetrol S.A. Rio Colorado 0,57 | Final dei 1° periodo de exploracién
Tecpetrol S.A. Rio Atuel 0,40 | Final del 1° periodo de exploracién
Tecpetrol S.A. Agua Salada 2,85 | Alfinalizar las obras
Tecpetrol S.A. Loma Ancha 25,72 | Diciembre 2019

Asimismo, se defallan a continuacion los principales compromises asumidos por Tecpetrol S.A

- (Garantiza de manera solidaria, continua, incondicional e irrevocable, que proveera a Tecpetrol de Bolivia S.A.
todos los recurses técnicos y financieros necesarios para que dicha empresa ejecute completamente y en forma
apropiada sus obligaciones en conformidad con los contratos de operacidn de los Bloques Agulo e Ipati por US$
17 millones.

- Garantiza el cumplimiento de obligaciones laborales (fase |} de los contratos de Tecpetrol Colombia S.A.8. en
las areas CPO6, CPO7 y CPO13 en Colombia por la suma total de U$S 0,6 millones y con vencimiento julio
2017 {fase ) y por la suma de US$ 0,2 millones, con vencimiento entre julio 2019 y julio de 2020 (fase Ii).

- Garantiza las obligaciones respecto de los saneamientos de pasivos ambientales por las dreas Rio Colorado y
Ric Atuel por las sumas de US$ 0,7 millones y US$ 0,04 millones respectivamente con vencimientos &l final del
primer y segundo periado de exploracion.

- Garantiza pdlizas de contracautela judicial a favor del Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial
N° 3 de Argentina segln medidas cautelares por US$ 1,60 millones.

- Garantiza otras pdlizas a favor de la Direccién Vial de Salta, del Juzgado Federal de Ric Negro y del Juzgado
Laboral de Neuquén por US$ 0,4 millones.

Adicionaimente, la Sociedad poses compromisos de inversion en las areas que participa. Al 31 de diciembre de
20186, entre los principales compromisos asumidos pendientes, se encuentra U$S 148 millones en el drea Fortin
de Piedra (provincia de Neuquén) a realizarse antes de julio 2021.

b - Contingencias

La Socisdad posee pasivos contingentes con respecto a los reclamos impositivos que surgen en el curso normal
de sus operaciones. Asimismo existen algunas interpretaciones de ciertas normas por parte de entidades
regulatorias referidas a la forma de céleulo y liquidacion de ciertos tributos que difieren del criterio sustentado por
Tecpetrol. .

Véase nuesiro inferme de fecha -

11 de abril de 2017
PRICE WATERH®USE & CO. SR.L.
(Socio)
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| Tecpetrol Sociedad Anénima

N° correlative de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domigilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 4 - Compromisos de inversién y garantias - Contingencias (cont.}

b — Contingencias (cont.)

La autoridad de contralor impositiva, Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) ha realizado una
determinacion de oficio a Tecpetrol S.A. correspondiente al Impuesto a las ganancias por $9,6 millones, mas
intereses y multas, bajo el argumento de un tratamiento supusstamente incorrecto de los resultados de cierfos
instrumentos derivados de petréleo crudo y de ofras deducciones, por los periodos fiscales 2000 y 2001. En julio
de 2006 se interpuso un recurso de apelacién, con efectos suspensivos respecto de la intimacién de pago. En
mayo de 2011 la Scciedad fue notificada de la sentencia de Tribunal Fiscal, el cual fallé a favor de la Sociedad
en relacién al tratamiento de los instrumentos derivados de petréleo crudo y en contra de la Sociedad respecto
de ciertas deducciones. Por su parte, al haber cesado el efecto suspensivo del recurso de apelacion ante el
Tribunal Fiscal, en noviembre de 2011 la Sociedad ha procedido a cancelar el monto correspondiente a los
rubros que le resultaran adversos en virtud de la sentencia ($ 0,4 millones aproximadamente en concepto de
impuesto mas intereses), sin perjuicio de lo cuat la Scciedad ha interpuesto recurso de apelacién ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal. En julio de 2013 dicha Cémara falld a favor
de Tecpetrol S.A. Sin embargo, el Fisco Nacional recurrié la sentencia ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién.

En base a la evaluacién de fa Gerencia y al asesoramiento de sus abogados, no se prevé incurrir en gastos
significativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren previsionados en los presentes estados
contables.

Nota 5 - Reservas de hidrocarburos

Por reservas se entiende a los volumenes de petrdleo vy gas (expresado en m3 eguivalentes de petréleo} que
originan o estan asociados a alglin ingreso econdmico, en las areas donde la Scciedad opera o tiene
participacion (directa o indirecta) y sobre los cuales se posee derechos para su explotacién.

Existen numerosos factores gue generan incertidumbre con respecto a la estimacién de las reservas probadas y
con respecto a fa estimacién de perfiies de produccién futura, costos de desarrollo y precios, incluyendo diversos
factores que escapan al control del productor. El procedimiento de célculo de las reservas es un proceso
subjetivo de estimacidn de petrdlec crudo y gas natural a ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto
grado de incertidumbre. La estimacién de reservas se realiza en funcién a la calidad de la informacién de
geologia & ingenierfa disponible y de su interpretacién.

Las reservas probadas (desarrolladas y no desarrolladas) de hidrocarburos estimadas al 31 de diciembre de
2016 ascienden a:

Argentina
Petréleo — millones de metros clbicos 3.8
Gas — miles de millones de metros cibicos 286

Bolivia _
Petréleo — millones de metros clbicos 0,9
Gas — miles de milicnes de metros clibicos 7.2

Las estimaciones de reservas fueron preparadas por personal técnico de la Sociedad y estas pueden diferir de
las estimadas por terceros para otros fines especificos.

Estas estimaciones de reservas se basan en las condiciones tecnolégicas y econémicas vigentes al 30 de junio
de 2016, considerando la evaluacién econdmica, dentro del periodo de vigencia del contrato de concesién, a
efectos de determinar el término de su recuperabilidad. La estimacion de reservas es ajustada en la medida que
cambios en los aspectos considerados para la evaluacién de [as mismas asf lo justifiquen o, al menos, una vez

al afo.

‘\féase nuestro informea de facha

11 de abril de 2017
PRICE WAT OUSE & CO.S.R.L.
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcién 247, det libro 94, Tomo A de Sociedades An6nimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 6 — Composicién de rubros del Estado de Situacién Patrimonial
Valores expresados en pesos

31.12.16 31.12.15
ACTIVO CORRIENTE
a) Créditos por ventas .
Comunes 615.376.644  269.200.646
Con otras sociedades relacionadas 17.178 75.458.711
Previsidn para créditos incobrables (48.139.128)  (75.011.544)
567.254.694  269.656.813
b) Otros créditos
Fiscales 151.749.701 194.739.764
Cuentas a cobrar 90.993.312 08.450.141
Con accionistas 286.296.000 390.000.000
Con ofras sociedades relacionadas 111.920.017 79.434.286
Anticipos y préstamos al personal 17.148.632 7.692.790
Sociedades controladas;
- Tecpetrol de Bolivia S.A. 548.380 14.255.810
- Dapetrol S.A. 2.508.250 1.926.986
- GEA-GEOQ Energy Alternatives S.A. - 20.018
Anticipos a proveedores 5.558.356 5.171.033
Seguroes, gastos y otros a devengar 7.045.631 10.802.223
Diversos 155.492.598 47.247.554
Previsidn para créditos incobrables (16.582.582) (2.135.848)
812.676.295  847.604.755
c) Bienes de cambio
Hidrocarburos 144.308.950 106.811.054
Materiales y repuestos 88.719.438 50.017.947
233.028.388 156.829.001
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Otros créditos
Con otras sociedades relacionadas 106.325.535 12.727.290
Fiscales 32.734.614 23.031.243
Cuentas a cobrar 2.885.650 3.575.134
Préstamos al personal 14.433.392 20.107.380
Gastos a devengar 1.405.130 1.080.487
Diversos 269 47.603
Prevision para créditos incobrables {88.622.139) (583.113)
69.162.451 59.986.004
e) Impuesto difericdo
Activo por impuesto diferido {Nota 8} 142.407.032 278.368.319
142.407.032 278.368.319

Vaase nusstro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
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Tecpetrol Sociedad Andnima

N° correlativo de IGJ; 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Domicilio legal; Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 6 - Composicién de rubros del Estado de Situacién Patrimonial (cont.)

Valores expresados en pesos

f) Inversicnes

Al inicio del ejercicio

Aporte de capital

Dividendos

Resultados

Reclasificacién a / (de) otras deudas
Diferencias de conversion

Al cierre del ejercicio

PASIVO CORRIENTE

g) Deudas comerciales
Comunes
Sociedades controladas:
- GEA-GEO Energy Alternatives S.A.
Con ofras sociedades relacionadas

h) Deudas financieras

Préstamos bancarios

Adelantos en cuenta corriente

Otros préstamos

Con controlante - Tecpetrol Internacional S.1..U.
Con ofras sociedades relacionadas

i) Deudas sociales y fiscales
Fiscales
Sociales

J) Ofras deudas

Compromisos de recomposicion pafrimenial —
Inversiones permanentes (Anexo C)

Provisién henecrarics directores y sindicos

Diversas

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L

{Socio)
CP.CE. mm Fo17

31.12.16 31.12.15
46.768.805  47.657.931
- 275
- (21.376.029)
(152.888.504)  206.040.116
127.071.500 (217.170.585)
(10.671.798)  31.617.167
10.480.005  46.768.895
1.023.422.000 548.693.591
- 4.408
33.365.425  16.640.474
1.056.787.425  565.338.473
858.115.238  668.116.970
2353000 406.612.705
157.311.000  202.120.000
1.092.446.748 -
56.028.410 77.458
2.166.254.396 1.276.927.133
88.557.708  79.522.690
26.912.084 = 26.656.446
115.469.790 106.179.136
149.760.776  22.689.276
1.109.000 1.021.000
1.364.218 1.733.250
152.233.994  25.443.526
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Tecpetrol Sociedad Anénima

N° correlative de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.

Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 6 — Composicién de rubros del Estado de Situacién Patrimonial {cont.)

Valores expresados en pesos

PASIVO NO CORRIENTE

k) Deudas financieras

Préstamos bancarios

Otros préstamos

Con ofras sociedades relacionadas

I} Deudas soclales y fiscales
Sociales
Fiscales — Ley 26.476 (titulo [}

m}) Otras deudas
Preservacién ambiental
Otros

Nota 7 - Operaciones con sociedades relacionadas

31216

97.222.222
605.494.334

311215

551.930.002
129.086.000
123.931.907

702.716.556

358.623.676
825.257

804.957.909

284.630.639
1.888.307

359.448.933

837.091.454
80.648.952

236.519.036

575.240.608
49.771.072

897.740.406

625.011.680

Durante el gjercicio se han perfeccionado las siguientes transacciones con sociedades relacionadas:

Valores expresados en pesos

Ejercicio iniciado ol 1 de enero de 2016 y Sociedades Otras sociedades Total
finalizado el 31 de diclembre 2016 controladas relaclonadas

Ingresos por ventas - 11.340.832 11.340.832
Intereses ganados 151.936 - 151.936
Intereses perdidos (6.826.531) (77.103.800) (83.930.431)
Compra de bienes de uso - {179.749.332) (179.749.332)
Prestaciones de terceros - (6.990.651)  (6.990.651)
Ejercicio inlciado el 1 de enero de 2015 y Sociedades Otras socledades Total
finalizado el 31 de diciembre 2015 controladas relacionadas

Ingresos por ventas - 51.804.028 51.804.028
Intereses ganados 582.601 878.192 1.460.793
Intereses perdidos (461.562) - (461.562)

Compra de bienes de uso
Prestaciones de terceros

(174.237.551) (174.237.551)
(11.169.075)  (11.169.075)

Véase nuestro informe de fecha
11 de abrit de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
‘ (Socio)
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Tecpetrol Sociedad An6nima

N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 8 — Impuesto a las ganancias

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre |a utilidad contable:

Valores expresados en pesos

Resultado del gjercicio antes del impuesto a las ganancias
Tasa del impuesto vigente
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Resultado sociedades controladas, con influencia significativa y
otras partes relacionadas

- Efecto de reexpresién monetaria y otros

Total cargo por impuesto a las ganancias

- Impuesto diferido — cargo a resultados
- Diferencia entre provisidn y declaracién jurada

31.12.16 31.12.15

(774.213.512) (432.013.690)
35% 35%

270.974.729  151.204.791
(53.441.008)  72.114.041
£.222.972  16.133.949
223.756.693  239.452.781
224.772.743  237.260.044
(1.016.050)  2.192.737
223.756.693 239.452.781

La evolucién de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en el siguiente cuadro:

Actlvos Activos Pasivos Pasivos

diferidos = diferidos - diferidos - diferidos -

provisiones quebrantos inversiones y Revaluacién Total

y bienes de otros créditos  de bienes de

uso uso

Saldo al 31 de diciembre de 2014 252.264.796 - (5.357.413) - 246.907.383
Cargo a resultados 55.851.120 177.576.862 3.832.0682 - 237.260.044
Cargo a Otras reservas . - - - (205.799.108) (205.799.108)
Saldo al 31 de diciembre de 2015  308.115.916 177.576.862 {1.525.351)  (205.799.108) 278.368.319
Cargo a resultados 125.756.759 30.267.362 - 59.748.622 224.772.743
Cargo a Ofras reservas - - - (360.734.030) (360.734.030)
Saldo al 31 de diciembre de 2016  433.872.675 216.844.224 (1.525.351)  (506.784.516) 142.407.032

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad posee quebrantos impositivos por $620 millones de los cuales $504

millones prescriben en el afic 2020 y $116 millones prescriben en el afio 2021,

Nota 9 - Estado de capitales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital suscripto asciende a $1.024.000.000 representacdo por accionss
ordinarias de valor nominal §1 c/u.

Con fecha 31 de julio de 2015 y 30 de diciembre de 2015 las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de la
Scociedad aprobaron aumentos de capital por $260.000.000 y por $390.000.000 respectivamente. Ambos se
encuentran inscriptos en el Registro Piblico, quedando pendiente de integracion a |la fecha de los presentes
estados contables, parte del segundo aumento de capital.

Véase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

C.P.C.E.C(&. e T F17
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autonoma de Buenos Alres :

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 9 - Estade de capitales (cont.)
Restriccién a la distribucién de utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Sociedad debe destinar no mencs del 5% del resultado del
ejercicio a la conformacién de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social. Cuando la misma
quede disminuida por cualquier razén, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

Nota 10 — Revaluacién de bienes de uso

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha efectuado por medio de la confratacion de peritos externos
independientes una revaluacion del rubro Instalaciones, maquinarias y equipos. La gerencia de la Sociedad
considera que registrar este rubro a su valor revaluado (valor razonable al momento de la revaluacién), resulta
una presentacion mas adecuada de estos activos en los estados contables de la Sociedad. A fal efecto, se
obtuvieron y aprobaron las valuaciones efectuadas por los peritos externos independientes, considerando que el
valor revaluado no supera su valor recuperable.

Cuando se realiza una revaluacion a un elemento integrante de los bienes de uso debe aplicarse &l mismo
criterio también a todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de activo, dentro de cada rubro. Una
clase de elementos perteneciente a bienes revaluados, s un conjunto de aclivos de similar naturaleza y uso en
las operaciones de la Sociedad.

Para la obtencion de los valores revaluados, se han utilizade los siguientes métodos descriptos a continuacién;

a) El Enfoque de Ventas Comparativas analiza ventas recientes (u ofertas) de propiedades similares
(“comparables”) para indicar el valor del activo. Si no existen comparables idénticos al activo analizado, los
precios de venta de los comparables se ajustan para igualarlos a |as caracteristicas del activo alcanzado.

b} E! Enfoque de Costos estima el valor del activo en comparacién con el costo de producir un nuevo activo o
una propledad sustituta, lo que en el mercado sugiera como mas apropiado. El costo se compara con el valor del
activo existente y es ajustado por diferencias en edad, condicién y utilidad del activo. En su forma mas simple, el
Enfoque de Costos esta representado por el costo de reposicion nueve menos todos los tipos de depreciacidn.
La depreciacién para fines de avalto se define como la diferencia en valor existente entre una propiedad
existente y una propiedad hipotéticamente nueva, tomada como estdndar de comparacién.

¢) El Enfoque de Ingresos- considera que el valor puede ser estimade por ios beneficios futuros que espera su
propietario. Es utilizado en la valuacién de activos fisicos cuando es posible determinar un ingreso que pueda
ser directamente relacionado con el activo. No obstante, no es muy utilizado en |a valuacion de propiedad, planta
y equipo, principalmente, dada la dificuliad en determinar &l ingreso que pueda ser directamente relacionado a
un activo especifico.

En particular las instalaciones, maquinarias y equipos no son materia frecuente de negociacién, por lo tanto, no
existen mercados estables de bienes similares en condicién de usados gue se ofrezcan a la compra-venta de
donde poder realizar la valuacién por ventas comparables, solo es posible encontrar lotes aislados de materiales
sobrantes (surplus) o liguidaciones de equipos, gque en ningdn caso permiten reflejar el valor revaluado bajo una
premisa de empresa en marcha ¢ continuacién de operaciones. Por este motivo se utilizdé mayoritariamente el
enfoque del costo, con el limite del valor recuperable, cuando resultare aplicable.

El incremento del valor del rubro Instalaciones, maquinarias y equipos, como resulfado de la revaluacidn
realizada al 31 de diciembre de 2016 ascendid a $1.030.868.658 y ha sido registrado neto de los efectos fiscales
por $360.734.030, en el estado de evolucién de patrimonio neto bajo el rubro “Saldos por revaluacién” y “Otras
reservas’, respectivamente. Adicionalmente haciendo uso de la opcién prevista en las normas contables
profesionales vigentes, la depreciacién acumulada a la fecha de la revaluacion se elimind contra el valor de
origen del activo.

Si las instalaciones, maquinarias y equipos hubieran sido valuados a su costo histdrico, &l valor neto resultante al
31 de diciembre de 2016 hubiera sido $184.077.642,

Véase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017
PRICE WATERHCUSE & CO. SR.L.
{Socio)

C.P.CEHTCABA T*1FM17
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Scciedades Anénimas,
Domicilio legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 10 — Revalto de bienes de uso (cont.)

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad realizd una revaluacién de pozos perforados
(perforaciones) y reparaciones de pozos (workover} incluidos en el rubro Pozos. E! incremento del valor de
pozos perforados y workover ascendid a $587.997.450 y fue registrado neto de los efectos fiscales por
$205.799.108, en el estado de evolucién de patrimonio neto bajo el rubro “Saldos por revaluacién” y “Otras
reservas’, respectivamente. Con fecha 19 de mayo de 20186, ia Inspeccidn General de Justicia dio conformidad
administrativa con el nimerc 7597 a la revaluacion efectuada al 31 de diciembre de 2015. :

La desafectacion de la reserva Saldo por revaluacién por la depreciacion de los bienes durante el presente
gjercicio asciende a $170.710.348. Su correspondiente efecto fiscal incluido en Otras reseras es de $59.748.622.

Durante el gjercicio 2016 no se han experimentado cambios significativos en los valores razonables de los pozos
perforados (perforaciones) y reparaciones de pozos (workover) incluidos en el rubro Pozos, por lo que no se ha
realizado una nueva revaluacién al 31 de diciembre de 2016.

Si los pozos perforados y reparaciones de pozos incluidas en el rubro Pozos hubieran sido valuados a su costo
histérico, el valor neto resultante hubiera sido de $1.624.500.696 y $1.369.304.710 al 31 de diciembre de 2016 y
2015, respectivamente.

Las revaluaciones se hardn con una regularidad que permita asegurar que el importe contable registrado no
difiera significativamente del valor razonable a la fecha de cierre de cada gjercicio.

La reserva de Saldos por revaluacion, se revierte neto de sus efectos fiscales a través de (i} la baja de los bienes
revaluados o (i) los cargos por depreciacién mediante su transferencia a resultados no asignados.

Nota 11 — Hechos posteriores ai cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias

que los mencionados en los presentes estados contables, gue incidan o puedan incidir significativamente sobre
la situacion patrimenial, econdémica y/o financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017 ,
PRICE WATERHOUSE & CQ. S.R.L. fz < ; f

{Socio} Ignacio M. Casares Carios A. Ormachea
) Eb\m Fo17 Consejero de Vigilancia Presidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

OTRAS INVERSIONES
Valores expresados en pesos.

Anexo D

N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, def libro 94, Tomo A de Socledades Andnimas.
Domicilio legal; Pasaje Della Paclera 298/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Cuenta principal Valor en Valor en
y caracteristicas libros libros
al 31.12.16 al 31.12.15

CORRIENTES
Deposilos a [a vista - otras sociedades relacionadas 35.943.094 17.807.789
Depésiios a la vista - comuneas - 1.550
Ofras colocaciones financieras - comunes 77.375.912 95.502.079
Titulos 444126 364.468
Total 113.763.132 113.675.888

Véase nuestro infurme de fecha
11 de abril de 2017

PRICE WATETISUSE & CO.SRL
(Socig)

\
X‘\.-T" 1F®17

C.P.CECIA]

=

lgnacio M. Casares
Consejero de Vigilancia

e

Carlos A. Ormachea
Presidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 298/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMORNIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

PREVISIONES
Valores expresados en pesos.

Saldos al iniclo Aumentos/ . Saldos al cierre
Rubro del ejercicio | {Disminuciones) Reclasificaciones | o ejercicio
Deducidas del activo
Corriente
Para créditos incobrables (Nota 6.a y 6.b) 77.147.302 | (a) 75.613.344 (86.039.026) 64.721.710
No Corriente
Para créditos incobrables (Nota 6.d) 583.113 - 88.039.026 88.622.139
Total deducidas en el activo al 31.12.16 77.730.505 75.613.344 - 153.343.849
Totales al 31.12.15 53.357.450 24.373.055 '77.730.505
Incluidas en el pasivo
Corriente
Para contingencias varias (Nota 4.b) 6.110.922 | (b} (1.131.077) - 4.979.845
No Corriente
Para contingencias varias {Nota 4.b) 39.921.618 | {c) 1.361.178 - 41.282.796
Total incluidas en el pasive al 31.12.16 46.032.540 230101 - 46.262.641
Totales al 31.12.15 §7.898.713 (11.866.173) - 46.032.540

(a) Expuesio en gastos de comercializacién y resultados financieros generados por activos.

(b} Expuesto en costos de explotacion y resuitados financieres generados por pasivos.

(c) Expuesto ert ofros ingreses v egresos ¥ resultados financieros generados por pasivos,

Véase nuestro informe de fecha
11 de abrii de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L

&&’\\ {Socio}

CPGEGABA TO1F17

X

lgnacio M. Casares

Consejero de Vigilancia

Carlos A. Ormachea

Presidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA | Anexo F |

N? correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcldn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

ESTADQ DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

31.12.16 31.12.15
Rubro Moneda extranjera Cambio | Montoen Monto en moneda
vigente | argentinae argentina e Importe
Clase {1) Monto $(2) | contabilizado contabllizado
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BEANCOS uss 219.444 ( 15,89 3.486.9656 2.778.871
OTRAS INVERSIONES
Titulos Uss$ 27.950| 15,89 444 126 364.468
Depésitos a la vista Uss 2.261.005¢ 15,89 35.943.004 17.809.339
CREDITOS POR VENTAS
Comunes uss 32.800.654 | 15,89 521.345.402 243.413.377
Ctras sociedades relacionadas uss -| 15,89 - 75.385.048
Previsién para ¢réditos incobrables USS$ (2.926.647) | 15,89 (46.504.422) (72.400.115)
OTROS CREDITOS
Otras sociedades relacionatas Uss 6.769.830 | 15,89 107.572.599 77.117.697
Sociedades controladas uss 34.511] 15,89 548.380 14.255.810
Cuentas a cobrar Uss 6.988.955 | 15,89 111.054.495 7.187.126
Prevision para créditos incobrables Uss (2.077)| 15,89 {33.004} {2.135.848)
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Cuentas a cobrar uss 181.602| 1589 2.885.850 2.189.494
Otras sociedades relacionadas uss 5635.716 | 1589 80.551.526 : -
Previsién para créditos incobrables uss {5.540.530) | 15,89 (88.039.026) -
Total activo 738.255.785 | 365.965.267
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES US$ | 48.386.352 | 15,89 768.850.133 389.110.053
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos uss 35.900.000 ( 15,89 570.451.000 235.345.307
Con controlante uss 68.750.582 | 15,89 |[1.092.446.748 -
Otras sociedades relacionadas uss 3.526.017| 15,89 56.028.410 77.458
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos uss -| 15,89 - 350.581.222
Otras sociedades relacionadas UsSs 38.105.370 ] 1589 605.494.332 123.931.807
OTRAS DEUDAS
Preservacién ambiental uss 52.680.394 | 15,89 837.091.454 187.537.303
Total pasivo 3.930.371.077 1.286.583.25

(1) US$= ddlar estadounidense.

(2) Cotizacién del dolar estadounidense: tipo de cambio del Banco de la Nacidn Argentina vigente al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
R3S
S\Rj\ {Socio)
CRE.E c)\B.A, ToqFe17

&

Carlos A. Ormachea
Prasidente

Ignacio M. Casare:
Gonssejaro de Vigllancla
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N* comelativo de 1GJ; 802,207; N° de inscripcitn 247, del libro 94, Tomo A de Scciedades Andnimas.

Dromicilio legal: Pasaje Della Paolera 288/297 - pisa 16 - Ciudad Autdnoma de Buenos Alres 4
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 diciembre de 2016

PARTICIPAGION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS

a) Areas operadas por Tecpetrol S.A.

Denominacién Ubicacion Participacion Fecha de Duracion
% adjudicacién o {afios)
adquisicidon
Agua Salada Rio Negro 70,00 setiembre 1990 3
Atuel Norte Mendoza 50,00%" setiembre 1990 25
El Tordillo Chubut 5213 " junio 1991 35"
Aguaragie Salta 23,00 noviembre 1992 5@
La Tapera -
Puesto Quiroga Chubut 52,13 julio 1894 35 &
Rio Atuel Mendoza 33,34 diciembre 2008 (4}
Loma Ancha Neuquén 95,00 diciembre 2014 25®

(1) Durante el 2013 los sacios Petrolera El Trébol S.A. y Petrobras Argentina S.A. renunciarcn a la UTE Atuel Norte. Tecpetrol S.A. asumié el 100%
de |os costos e inversiones de Petrolera El Trébol S.A. a partir del 15 de mayo de 2014, fecha de refiro efectivo de dicha sociedad. En consecuencia,
el usufructa econdmico en la UTE es del 66,67% a partir de dicha fecha. Con fecha 6 de septiembre de 2016, habiendo finalizado el plazo de [a
concesién de explotacién sobre el drea el dia 5 de septiembre de 2016, se suscribi6 el "Acta de Reversion de Area Atuel Norte” mediante la cual la
Provincia de Mendoza toméd posesion sobre el drea.

{2) Para la concesitn San Antonio Sur, esie plazo rige a partir de noviembre de 2001 e incluye la extension del plazo obtenida en 2012,

{3} Este plazo es considerado a partir del 21 de Julio de 1992, fecha en que el 4rea fuera adjudicada a Glaceo S.A. Tecpetrol S.A. adquirid el area en

julio de 1994,

{4) Tendra la duracién necesaria para dar cumplimiento a las cbligaciones emergentes del contrato que constituye su cbjeto.

(5) Durante el ejercicio 2013 se obtuvo la extensién de la concesidn por 10 aflos mas a los 25 afios originales.

(8} Durante f sjercicioc 2014 se obtuvo la extension de la concesién por 10 afios més a los 25 afios coriginales.

(7) Tecpetrol S.A. asume &l 100% de los costos & inversiones a partir de un acuerdo con su sacio Gas v Petrdleo del Neuguén S.A.

b} Areas operadas por terceros

Denominacién Ubicacién Participacién Facha do Duracién
% adjudicacién {afios)
Ramas Salta 25,00 enero 1991 35("

{*) Con facha 20 de junio de 1996, fue prorrogada la fecha de vencimiento de la concesidn hasta el 21 de enero de 2026.

PRICE WATE

W

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017
RHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

C.P.CEQG.

B.A T°1F°17
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de 1G.J): 802.207; N° de inscripcitn 247, del libro 94, Tome A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Busnos Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

PARTICIPACION EN UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS Y CONSORCIOS (cont.)
Valores expresados en pesos (al porcentaje de participacién de Tecpetrol S.A.)

31.12.186 311215
Denominacién
Active Pasivo Activo Pasivo
Agua Salada 297.238.587 202.204.129 203.280.595 138.147 574
El Tordillo 2.010.328.872 772.369.106 | 1.584.510.626 658.500.123
Aguaragiie 264,396,920 125.748.543 375.716.291 89.6977936
Ramos 314.121.452 98.912.971 204.894.906 55.022.547
La Tapera - Puesto
Quiroga 39.430.660 15.620.382 68.166.739 22.264.643
Atuel Norte 493.166 12.926.600 1.630.212 8.340.261
Rio Atuel 36.706.127 7.007.8189 41.115.429 2.693.068

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. :
PAN Y
' {Socio)

c.P.Cz. .A\T\. 1 Fo Y Ignacio M. Casares Carlos A. Ormachea

Consejero de Vigilancia Presidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de [GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tomo A de Scciedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Dealla Paolera 289/297 - piso 16 - Ciudad Autdnoma de Buenes Aires

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2016

OTRAS INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS
Valores expresados en pesos.

CORRIENTE
Rubros Sin plazo Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Subtotales Totales
1 I 1} v
OTRAS INVERSIONES
Con tasa fija - 35.943.094 - - - 35.943.094
Con tasa variable - 77.820.038 - - - 77.820.038 113.763.132
CREDITOS POR VENTAS
Sin tasa - | 567.264.694 - - - | 567.254.694 567.254.694
OTROS CREDITOS
Sin tasa (1} -| 562.844.601| 74622592 74622593 | 828389497 794.979.283
Con tasa fija - 814.340 814.340 651.472 977.208 3.257.361
Con tasa variable - 4.630.425 3.472.818 2.778.254 3.558.154 14.439.651 812.676.295
PASIVO
Sin tasa (2) 5.049.845 | 1.298.800.282 8.540.309 8.540.309 8.540.309 | 1.329.471.0564
Con tasa fija - | 2.110.004.386 2.777.778 2.888.889 583.333 | 2.116.254.396
Con tasa variable - 12.500.000 | 12.500.000] 12.500.000 | 12.500.000 50.000.000 3.495.726.450
(‘_l) Incluye créditos fiscales, ofros créditos operativos y con socios. _
(2) Incluye deudas comerciales, saciales, fiscales, diversas y previsiones.
NO CORRIENTE
Rubres Sin plazo Entra Entre Entre A més de Subtotales Totales
1y 2 afios 2y 3 afios 3 y 4 afios 4 aifios
OTROS CREDITOS
Sintasa 32734614 - - - 1.635.274 34.269.888
Con tasa fija - 2.513.661 2.513.661 2.513.661| 21.503.083 29.044.066
Con tasa variable - 1.462.125 1.462.124 1.462.124 1.462.124 5.848.497 68.162.451
IMPUESTO DIFERIDO
Sin tasa 142.407.032 - - - - 142.407.032 142.407.032
PASIVO
8in tasa (3) 1.298.472.135 - - - - | 1.298.472.135
Con tasa fija - 605.494.332 - - -| 605.494.332
Con tasa variable - 33.333.335 33.333.333 30.555.566 - §7.222.224 2.001.188.691

{3} Incluye pasivos comerciales, scciales, fiscales y preservacion ambiental.

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017
PRICE WATERHCUSE & CO. S.R.L.

{Sacio)

C.P.CIE. Ail\ To1F 17

v

lgnacio M. Casares
Consejere de Vigilancia

Carlos A, Ormachea
’ Presidente
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Informacién Complementaria
Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Estado de situacion patrimonial consolidado
Estado de resultados consolidado

Estado de flujo de efectivo consolidado
Notas

Cuadros

| - Biene$ de uso y otros activos

Il - Otras inversiones, créditos y deudas: vencimientos y tasas




TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de Inscripcién 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Valores expresados en pesos.

ACTIVO 31.12.16 31.12.15
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 29.654.242 42.497 445
Otras inversiones (Nota 4 a)} 188.990.974 153.643.063
Créditos por ventas (Nota 4 b)) 632.122.372 282.330.944
Ofros créditos (Nota 4 ¢)) 825.610.147 832.964.207
Bienes de cambio (Nota 4 d)) 235.953.095 171.278.502

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

1.912.330.830

1.482.714.161

Otros créditos (Nota 4 e)) 697.690.504 516.962.709
Impuesto diferido (Nota 4 f)} 142.407.032 278.368.319
Inversiones {Nota 4 g)) 10.837.003 10.560.345
Bienes de usc {Cuadro 1) 9.718.352.881 6.628.096.509
Otros activos (Cuadro I} 327.635.249 262.839.406
Total del activo no corriente 10.896.922.669 7.696.827.288
Total del active 12.809.253.499% 8.179.541.449
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas
BPeudas comerciales (Nota 4 h}) 1.160.447.184 897.701.477
Deudas financieras (Nota 4 i}) 3.464.918.049 1.342.152.320
Deudas sociales y fiscales {Nota 4 j)) 142.539.279 124.088.712
Otras deudas (Nota 4 k)} 2.474.493 3.658.769
Total de deudas 4.770.379.005 2.167.601.278
Previsiones (Nofa 4 1)) 4.979.845 6.110.822
Total dsl pasivo corriente 4.775.358.850 2.173.712.200

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas
Deudas financieras (Nota 4 m))

5.102.686.015

4.686.006.298

Deudas sociales y fiscales (Nota 4 n)) 350.448.933 286.519.036
Otras deudas (Nota 4 o)) 1.111.589.642 £80.023.472
Total de deudas 6.573.724.590 5.652.548.806
Previsiones (Nota 4 p}) 41.282.796 39.821.618
Total del pasivo no corriente 6.615.007.386 5.692.470.424

Total del pasivo

PARTICIPACION DE TERCEROS
EN SOCIEDADES CONTROLADAS

PATRIMONIO NETO
Seglin estado correspondiente

Total del pasivo més patrimonio neto

11.390.366.236

7.866.182.624

(1.999.514)

1.420.886.777

1.278.061

1.312.080.764

12.809.253.4%99

9.179.541.449

Las notas 1 a 6 y cuadros | v Il que se acompafian forman parte de los presentes estados contables consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
11 de abyil de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
£CABA TO1F17

CP.CE.CIABA T° 148 F° 91

_,A

Ignacio M. Casares

Consejero de Vigilancla

arios A. Ormachea

Prasidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripeidn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 29%/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO DE RESULTADOS CONSCLIDADO

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

Ingresos por explotacién
Derechos y ofros gasios de exportacion

Costos de explotacion
Ganancia bruta

Resultado por valuacion de bienes de cambie al valor neto
de realizacién

Gastos de comercializacion
Gastos de administracién
Costos de exploracion

Resultado de inversiones en sociedades con influencia
significativa

Otros impuestos

Resultados financieros y por tenencia generados por activos
Intereses netos de comisiones y gastos bancarios
Diferencias de cambio
Resultado por tenencia de titulos

Resultados financieros y por tenencia generados por
pasivos

Intereses

Comisiones y gastos bancarios

Diferencias de cambio

Otros ingresos y egresos, netos
(Pérdida) antes de impuestos

Impuesto a las ganancias (Nota 3)

Participacidn de terceros en sociedades controladas

{Pérdida) del ejercicio

31.12.16
3.776.688.419

(12.102.639)

311215
2.884.458.185

(3.846.483)

(2.967.263.724) {2.315.368.321)
797.322.056 565.243.381
81.800.526 64.149.383
(193.210.146) (93.785.922)

(593.312.301)

(57.574.994)

(1.395.975)
(81.106.955)
46.187.642

92.672.844
9568.054

(466.424.297)
(7.181.158)
(404.923.514)

9.645.600

(420.841.416)

(23.285.910)

188.350.954
(64.482.652)
17.385.363

100.567.007
30.527.034

(382.952.223)
(7.470.664)
{428.553.892)

23.803.675

- (777.251.616})

(431.345.882)

223.756.693 239.452.781
3.038.104 (667.808)
(550.456.819) (192.560.909)

Las notas 1a 6 y cuadros | y Il que se acompaiian forman parte de los presentes estados contables consolidados.

Carlos A. Omachea

Presidente

Véase nuestro informe de fecha
- 11 de abyil de 2017

{Socio)

CP
Dr.

ﬁ BA T 1F° 17
nielA. Lopez Lado

Cdntador Rablice (UBA)
C.P.CECWEBA, T 148 F° 9t

PRICE WA}JESEI\OUSE &CO.SRL. '—\_—é‘

lgnacio M. Casares
Gonsajero de Vigilancia
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TECPETROL SOGIEDAD ANONIMA
N° correlative de 1GJ: 802.207; N° de inscripeion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilic legal: Pasaje Della Paclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Correspondiente al ejercicio finallzado el 31 de diclembre de 2016, comparativo con el ejercicio anterior.

Valores expresados en pesos.

Variacién del efectivo
Efectivo al inicic del ejercicio (1)
Efectivo al cierre del gjercicio (1)
Aumento del efective

Actividades operativas
Pérdida del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas (2)
Depreciacidn bienes de uso
Amortizacién de otros activos
Cargo por provisién impuesto a las ganancias
Intereses y diferencias de cambic por provisidn abandono de pozos
Intereses perdidos
Variacién de previsiones y otras deudas
Resultado venta de bienes de uso
Dividendas ganados
Resultado de inversiones con influencia significativa y otras relacionadas
Resultado financiercs y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes

Pago impuesto a las ganancias

Camblos en activos y pasivos:

{Aumento) de bienes de cambic

{Aumento) Disminucion de inversiones

{Aumento) Disminucién de créditos por ventas

{(Aumento) de otros créditos

Aumento (Disminucion) de deudas comerciales

Aumento (Disminucién} de otras deudas

Aumento de deudas sociales y fiscales

(Disminucién) de participacion de terceros en sociedades controladas
Total efectivo generado por (apficado a) las cperaciones

Actlvidades de inversion
Dividendos cobrados
Incorporaciones netas de bienes de uso
Incorporaciones netas de ofros activos
Integracion de capital en scciedades con influencia significativa
Aumento de capital en sociedades sin influencia significativa
Ingreso por venta de bienes de uso

Total efectivo aplicado a las actividades de inversién

Actividades de financiacion
Aumento neto de deudas financieras
Intereses pagados
Aumento de capital
Integracién de capital
Total efective generado por las actividades de financiacién

Resultadoes financieros y por tenencia generados por el efectivo y squivalentes
Resultado de colocaciones y fondos comunes de inversion

Intereses

Diferencias de cambio

Aumento del efectivo y equivalentes generado por resultados financieros y por tenencia
Aumento del efectivo

Transacciones que no afectan ef efectivo:

Incremente por revaluacion (neto del Impuesto a las ganancias )
Aumento de capital no integrado

Aumento de capital en social en sociedades relacionadas no integrado

{1} Incluye fos saldes del rubro caja y bancos y otras inversicnes corientes.
{2} La diferencia enfre los intereses ganadas y cobrades no es significativa.
Véase nuestro informe de fecha
11 de abrif de 2017

PRIGE WATERHOUSE & CO. SR.L.
)\& (Socio) A

GABA T 1F17

Ignacio M. Casares
Consegjero de Vigilancia

31.12.16 31.12.15
196.140.508 154,284,598
218.645.216 196.140.508

22.504.708 41.855.910

{550.456.819) {192.560.908)

960.784.894 537.232.065
41.070.098 45.431.508

(223.756.693) (239.452.781)
181.538.188 91.571.017
401.332818 317.735.524
108.625.826 12.089.227

(2.545.611) (3.420.336)
(4.553.510) (11.204.003)
1.395.975 (188,350,954)
(81.339.989) (62.008.835)
(29.195.190) {142.033.004)
(B4.674.593) {21.000.238)
©(11.764.428) 8.573.965

(345.996.040) 12.206.974

(379.563.495) (519.204.801)
462.745,707 (150,107.054)

9,693 604 (26.430.477)
109.754.250 137.050.656
(3.277.575) (26.323)
588.917.217 {393.007.776)
4,553.510 11.294.003
(2.790.776.004) (3.052.195.879)
(105.865.941) (19.098.208)
{580.000) (215.500)
. {9086)
3.000.109 4.262,197
{2.889.569.326) (3.055.954.293)
2.514.241:723 3.452.608.957

(376.128.895) (283.799.813)

. 260.000.000
103.704.000 -
2.241.816.828 3.426.600.144
1.623.684 3.850.611
23.581.948 9.997.806
56.134.356 48.160.418
$1.330.080 62.008.835
22.504.708 41.855.910
669.954.628 382.198.342
. 380.000.000

- 300.000

e eenil_

Carlos A. Ormachea

Presidente
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripeion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016
y 2015 '

Nota 1 — Bases de la preparacion de los Estados Contables Consolidados

Los estados contables consolidados han sido preparados de acuerdo con las bases y criterios de valuacidn
expuestos en las notas 2 v 3 a los estados contables individuales de la Sociedad y deben ser leidos
conjuntamente con dichas notas.

Nota 2 — Bases de consolidacion de los Estados Contables Consolidados

La Sociedad posee el control efectivo de todas las sociedades consclidadas y los votos necesarios para formar la
voluntad social.

Al 31 de diciembre de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad ha consolidado a las siguientes subsidiarias:

% de participacién Estados

Sociedad en el capital contables

y en los votos utilizados
Dapetrol S.A. ' 97,50% 3112
Tecpetrol de Bolivia S.A. 98,05% 3112
GEA-GEO Energy Alternatives S.A. 70,00% 31-12

Estas sociedades tienen por objeto social la exploracion, explotacion y desarrollo de yacimientos de
hidrocarburos; transformacidn, destilacién, refinacion y uso industrial de hidrocarburos y comercializacién de
hidrocarburos y sus derivados. Adicionalmente, GEA — GEQ Energy Alternatives S.A. incluye en su objeto tareas
asociadas a la operacion de gasoductos y oleoductos, desarrollo de proyectos y nuevos negocios vinculados con
el transporte y distribucién del gas, petrdleo y energia en general y su comercializacion, asi como el desarrollo de
servicios de asesoramiento y consultoria sobre las mencionadas actividades, pudiendo ser titular de concesiones
de transporte y distribucion de gas y/u otros servicios plblicos.

Al 31 de diciembre de 2016 GEA — GEO Energy Alternatives S.A. posee una participacién del 20% en el capital
de Parque Edlico Pampa S.A., la cual tiene por objeto el disefio, desarrollo, construccién, puesta en marcha,
operacion, mantenimiento de parques de generacién de energia edlica y comercializacion de dicha energia. Con
fecha 22 de febrero de 2017 Tecpetrol S.A. adquirié la participacién en Parque Edlico Pampa en US$ 75.000.
Adicionalmente con fecha 7 de abril de 2017 la Sociedad vendié su participacion en GEA-GEQ Energy
Alternatives S.A. a Techint Inversiones S.AlLF. en US$ 145.250,

La Sociedad a través de sus subsidiarias participa en los siguientes proyectos de. exploracién y explotacién de
yacimientos de hidrocarburos:

Area Participacién (1) Pais Operador
Jose Segundo (2) 100,00% | Argentina Dapetrol §.A.
Ipati (3) 20,00% Bolivia Total Exploration & Production Bolivie
Aquio (3} 20,00% Bolivia Total Exploration & Production Bolivie

(1} Participacién directa de las subsidiarias en cada area.

(2) El drea José Segundo es una concesién minera.
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11 deyabil de 2017
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tome A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paoclera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016
y 2015

Nota 2 - Bases sobre las cuales se han preparado los Estados Contables Consolidados {cont.)

(3} Los contratos de operacion de los blogues Ipati y Aquio establecen que los socios privados estaran a cargo
de la ejecucion de las operaciones petroleras (exploracién, evaluacién, desarrolio, explotacién y abandono) a su
exclusiva cuenta y riesgo, a cambio de recibir de Yacimiento Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) una
retribucién en funcién de la produccidn obtenida y entregada a YPFB, asumiendo ésta ningln riesgo ni
responsabilidad con respecto a las operaciones petroleras o sus resultados. En este contexto Tecpetrol de
Bolivia no poseerd derecho de propiedad sobre los yacimientos de hidrocarburos ni sobre los hidrocarburos
producidos, que permaneceran bajo propiedad de YPFB. A partir agosto de 2016 se inicid la produccién
comercial regular de los campos Incahuasi y Aquio ¥y en sepfiembre de 2016 se puso en marcha la plata de

tratamiento de gas.

Los activos de Tecpetrol de Bolivia 5.A. relacionados con la actividad de exploracién y produccién ascienden a
$5.702 miliones al 31 de diciembre de 2016 y $4.073 millones al 31 de diciembre de 2015.

Nota 3 — Impuesto a las Ganancias

A continuacién se presenta la conciliacidn entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que
resultarfa de aplicar la tasa del impuesto vigente de cada pals sobre el resultado contable:

Valores expresados en pesos
311216 31.12.15

Resultado del ejercicio antes de impuestos (777.251.616) (431.345.882)
Eliminacién resultados subsidiarias que no tributan (*} 40.323.856 (26.706.707)
Eliminacién resultados de inversiones en sociedades con
quebranto que no reconocen activo diferido 114.683.804 72.669.785
Resultado neto (622.243.956) (385.382.804)
Resultado del ejercicio a ia tasa del impuesto 217.633.721 216.897.043
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
- Efecto de reexpresion monetaria y otros 6.222.972 22.555.738
Total carge por impuesto a las ganancias 223.756.693 239.452.781
- Impuesto diferido — cargo a resultados 224772.743  237.260.044
- Diferencia entre provisién y declaracién jurada {1.016.050) 2192 737

223.756.693 239.452,781

(*) Corrasponde a los resultados de 1a explotacion del yacimiento José Segundo originados en la subsidiaria
Dapetrol S.A. Dicha actividad no se encuentra alecanzada por el impuesto a las ganancias.

La sociedad controlada Tecpetrol de Bolivia S.A. calcula la utilidad neta del ejercicio antes de impuestos de
acuerdo con normas de contabilidad géneralmente aceptadas en Bolivia y esta sujeta al Impuesto scbre las
Utilidades de fas Empresas, luego de dar efecto a ciertos ajustes establecidos por su marce normativo. La tasa del
impuesto asciende al 25%; mientras que, la utilidad del ejercicio estd sujeta a un impuesto por pagos de rentas de
Fuente Boliviana a Beneficiarios del Exterior (IlUE-BE) con una alicuota del 12,5% sobre el importe remitido.

Las pérdidas impositivas podran ser deducidas de utilidades impositivas futuras en un plazo de hasta 5 afios
desde su generacion. A la fecha de los presentes estados contables Tecpetrol de Bolivia S.A. no posee

guebrantos pendientes de utilizacién.
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Tecpetrol Sociedad Andnima

N° correlativo de |GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Anénimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016

y 2015

Nota 4 - Composicién de rubros del Estado de Situacién Patrimonial

Valores expresados en pesos
ACTIVO CORRIENTE

a) Otras inversiones

Depositos a la vista — otras sociedades relacionadas
Depésitos a la vista — comunes

Otras colocaciones financieras — comunes

Titulos publicos

b) Créditos por ventas

Comunes

Con ofras sociedades relacionadas
Previsién para créditos incobrables

¢) Otros créditos

Cuentas a cobrar

Fiscales

Con accionistas

Con otras sociedades relacionadas
Anticipos y préstamos al personal
Gastos a devengar

Anticipo a proveedocres

Diversos

Previsién para créditos incobrables

d) Bienes de cambio
Hidrocarburos
Materiales y repuestos

ACTIVO NO CORRIENTE

e) Otros craditos

Con otras sociedades relacionadas
Fiscales

Cuentas a cobrar

Préstamos al personal

Gastos a devengar

Diversos

Previsidn para créditos incobrables

Véase nuestro informe de fecha
11 de abril de 2017

PRICE WATER\T\\?USE &CO.SRL.
Socio)

31.12.16 31.12.15
111.170.936 57.774.966
- 1.650
77.375.912  95.502.079
444126 364.468
188.990.974 153.643.063
703.750.374 282.412.801
17.178 - 75.458.711
{71.645.180) (75.540.568)
632.122.372 282.330.944
90.983.312  98.450.141
153.221.678 194.854.099
286.296.000 390.000.000
111.820.017  79.434.286
17.211.287 7.692.790
21.486.428 12.146.443
5.562.456 5.171.033
155,501,651 47.351.263
(16.582.582) (2.135.848)
825.610.147 832.964.207
145.313.398 119.614.813
90.630.697 51.6683.689
235.953.095 171.278.502
106.325.535 12.727.290
661.262.667 480.007.948
2.885.650  3.575.134
14.433.392  20.107.380
1.405.130 1.080.467
269 47.603
{88.622.139) {583.113)

697.690.504

516.962.709
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Tecpetrol Sociedad Anénima

N° correlativo de |GJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas,
Domicilio legal; Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016

y 2015

Nota 4 - Composicidn de rubros del Estado de Situacién Patrimonial (cont.)

f) Impuesto diferido
Activo por impuesto diferido

g} Inversiones

Participacién en:
Oleoductos del Valle S.A.
Terminales Maritimas Patagénicas S A.
Burgos Qil Services S.A. de C.V. (1)
Parque Edlico Pampa S.A.
Tecpetrol del Peru S.A.C.(2)
Tecpetrol de México S.A. de C.V.
Norpower S.A. de C.V.
Tecpetrol de Colombia S.A.S.
Tecpetrol Blogue 56 S.A.C.
Euroamérica Hardwoods Technology S.A. (3}
Tacpetrol de Venezuela S.A.
Tecpeservices S.A.
Tecpecuador S.A.
Pardaliservices S.A.

{1) Con fecha 21 de noviembre de 2016 la Asamblea de Accionistas de Burgos Qil Services S.A. de C.V. aprobd la disminucién
del capital con absorcion de pérdidas. Con fecha 29 de diciembre de 2015 la Asamblea de Accionistas de Burgos Ol Services

31.12.16 31.12.15
142,407,032  278.368.319
142.407.032  278.368.319

5579.508  5.579.508
1.471.159 1.471.159
1.916.749.  1.918.749
1.189.788 913.130

424,478 424.478

214.455 214.455

11.621 11.621
21.758 21.758
5793 5.793
1.224 1.224

408 408

44 44

14 14

4 4
10.837.003  10.560.345

S.A. de C.V. aprob6 un aumento de capital sobre el cual la Sociedad renuncid a su derecho de acrecer por lo que disminuyé el

porcentaje de participacién en el patrimonio de dicha sociedad.

(2} Con fecha 5 de octubre de 2015 la Junta de Accionistas de Tecpetrol Lote 174 S.A.C resolvié una fusion por absorcion con
Tecpetrol del Perti 5.AC.(como sociedad absorbente), con fecha efectiva 1 de noviembre de 2015.

(3} Con fecha 7 de abril de 2017, junto la venta de GEA-GEOQ Energy Alternatives S.A. se vendid la participacion en Euroamérica

Hardwoods Technology S.A.

PASIVO CORRIENTE

h) Deudas Comerciales
Comunes
Con otras sociedades relacionadas

i) Deudas financieras

Adelantos en cuenta corriente

Préstames bancarios

Otros préstamos

Con controlante - Tecpetrol Internacional S.L.U.
Con otras socledades relacionadas

j)} Deudas sociales y fiscales
Fiscales
Sociales

Véase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017
PRICE WAT W{)USE & CO.S.R.L

Socio}

c.P.c.EkS.ﬁ. B)\\T“1 Fo17

31.12.16 31.12.15
1.127.073.822 681.052.769
33.373.362 16.648.708
1.160.447.184 697.701.477
2.353.000 406.612.705
858.115.238 668.136.984
157.311.000 -202.120.000
1.092.446.748 -
1.354.692.063 65.282.631

3.464.918.049 1.342,152.320
115.406.759 97.203.397
27.132.520 26.885.315
142,539.279 124.088.712
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Tecpetrol Sociedad Anénima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripcidn 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domigilio legal; Pasaje Della Paglera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016
y 2015

Nota 4 = Composicion de rubros del Estado de Situacién Patrimoenial (cont.)

31.12.16 31.12.15
k) Otras deudas
- Provisién honorarios directores y sindicos ' 1.109.000 1.609.000
Diversas 1.365.493 2.049.769

2.474.493 3.658.769

I} Previsiones
Previsién para contingencias varias 4.979.845 6.110.822
' 4.979.845 6.110.922

PASIVO NO CORRIENTE

m) Deudas financieras

Con otras sociedades relacionadas 5.005.463.791 4.004.980.296
Otros préstamos ' 97.222.224  129.096.000
Préstamos bancarios - 551.930.002

5.102.686.015 4.686.006.298

n) Deudas sociales y fiscales

Sociales 358.623.676 284.630.639

Fiscales — Ley 26.476 (titulo [} 825.257 1.888.397
359.448.933  286.519.036

o) Otras deudas

Preservacidén ambiental 1.050.940.690 ©630.252.400

Otros 60.648.952 49.771.072
1.111.589.642 680.023.472

P} Previsiones
Prevision para contingencias varias 41.282.786 35.921.618
41.282.796 39.921.618

Nota 5§ — Operaciones con sociedades relacionadas

Durante el ejercicio se han perfeccionado las siguientes transacciones con sociedades refacionadas:

Valores expresados en pesos

Ejercicio iniciado el 1 de enero de 201§ y finalizado el Otras sociedades

31 de diciembre de 2016 relacionadas
Ingresos por ventas : 11.340.832
Intereses ganados 1.617.624
Intereses perdidos : {77.103.900)
Compra de bienes de uso {179.749.332)
Prestaciones de ferceros (6.890.651)

Véase nuestro informe de fecha

11 de abril de 2017
PRICE WA'IR—IOUSE & CO. S.R.L.

Socio)

C.P.C.E\c.\{\.ﬂsﬁ. To1 Fo17
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Tecpetrol Sociedad Andnima
N° correlativo de 1GJ: 802.207; N° de inscripei6n 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Notas a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2016
y 2015 _

Nota 5 - Operaciones con sociedades relacionadas (cont.)

Ejercicio iniciado el 1 de enero de 2015 y ' Otras sociedades
finalizado el 31 de diciembre de 2015 - relacionadas

Ingresos por ventas 51.804.028
Intereses ganados 892.179
Compra de bienes de uso (174.237.551)
Prestaciones de terceros {11.510.037})

Nota 6 — Acontecimientos posterlores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 no se han producido otros hechos situaciones o circunstancias que
los mencionados en los presentes estados contables, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la
situacion patrimonial, econémica yfo financiera de |la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
11 da abril de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socig) Ignacio M. Casares Carlos A. Ormachea
B.A. T°1 F°l7 Consejero de Vigilancia Presidente
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA

N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcion 247, del libro 94, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Autoénoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Valores expresados en pesos.

BIENES DE USO
31.12.16 31.12.15
Cuenta Principal Neto Neto
Resultante Resultante
Pozos 4.147.853.524 2.139.107.713
Inversiones exploratorias 258.149.859 3.891.079.905
Maguinarias, equipos e instalaciones 3.700.622.166 143.109.635
Propiedad minera 258.179 321.938
Muebles y Utiles 81.438.095 21.917.087
Rodados 17.834.778 14.831.016
Obras en curso 1.280.347.269 336.366.019
Subtotal 9.486.403.870 6.546.732.313
!Anlicipos a proveedores | 978.854 | 739.948 |
[ Materlales y repuestos | 230.970.157 | §0.624.248 |
[ Totales i 9,718.352.881 | 6.628.0986.509 |
Los movimientos en Bienes de usoc del ejercicio son:
Aumentos/bajas/transferencias netas 2.221.158.601 2.324.273.586
Incremento por revaluacién 1.030.568.658 587.997.450
Depreciaciones (969.784.894) (537.232.065)
Diferencias de conversién de subsidiarias del exterior 808.214.007 892.390.517
En agosto de 2016 se inicié [a produccién comercial de los campos Incahuasi y Aquic en Bolivia, motivando
la reclasificacion de las inversiones que en el ejercicio anterior se mostraban como Inversiones exploratorias.
OTROS ACTIVOS
31.12.16 31.12.15
Cuenta Principal Neto Neto
Resultante Resultante
Derechos de explotacion 327.635.249 262.839.406
Totales 327.635.249 262.839.406
Los movimientos en Otros activos del ejercicio son:
Aumentos/bajas/transferencias netas 105.865.941 19.098.208

Amortizaciones

‘Yéase nuestro informe da fecha
11 de abril de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S3.R.L.

) \ {Socio)
CPCECABA TP 1F17

(41.070.008)

Ignacio M. Casares
Conselero de Vigllancia

(46.431.508)

Carlos A. Omachea
Director Titular
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TECPETROL SOCIEDAD ANONIMA
N° correlativo de IGJ: 802.207; N° de inscripcién 247, del libro 84, Tomo A de Sociedades Andnimas.
Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION COMPLEMENTARIA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Al 31 de diclembre de 2016

OTRAS INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS

Valores expresados en pesos.

Cuadro Il

CORRIENTE
Rubros Sin plazo Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Subtotales Totales
| 1l n v
OTRAS INVERSIONES
Con tasa fija - 111.170.936 - - - 111.170.936
Con taga variable - 77.820.038 - - - 77.820.038 188.990.974
CREDITOS POR VENTAS
sin tasa - 632.122.372 - - -|  632.122.372 632.122.372
OTROS CREDITOS
Sin tasa (1) - 575.747.126 74.653.919 74.622.593 82.880.497 | 807.913.135
Con tasa fija 814.340 814.340 651.472 977.209 3.257.361
Con tasa variable - 4.630.425 3.472.818 2.778.254 3.5568.154 14.439.651 825.610.147
PASIVO
Sin tasa (2) 5.049.845 1.279.770.029 8.540.309 8.540.308 8.540.309 | 1.310.440.801
Con tasa fija - 2.110.004.396 2777.778 2.888.889 £83.333 | 2.116.2564.398
Con tasa variable - 12.500.000 12.500.000 12.500.000 | 1.311.163.853 | 1.348.663.653 4.775.358.850
{1} Incluye créditos fiscales, otros créditos operativos y con socios.
{2) Incluye deudas sociales, fiscales v comerciales, otras deudas y previsiones.
NO CORRIENTE
Rubros Sin plazo Entre Entre Entre A mas de Subtotales Totales
1y 2afos 2y 3 afios 3y 4afios 4 afios
OTROS CREDITOS
Sin tasa 32.734.614 420.526 - - 1.535.274 34.600.414
Con tasa fija - 2.513.661 2.513.661 2.513.661 21.503.084 26.044.067
Con fasa variable - 629.569.654 1.462.124 1.462.124 1.462.124 | 633.956.026 697.690.507
IMPUESTOQ DIFERIDQ
Sin tasa 142.407.032 - - - - 142.407.032 142.407.032
PASIVO
8in tasa (3) 1.812.321.371 1.257 - - -| 1.512.322.628
Con tasa fija 605.494.332 - - -| 605494332
Con tasa variable - 4.433.301.537 33.333.333 30.555.656 - | 4.497.190.426 6.615.007.386
{3) Incluye deudas sacialas y fiscales, otras deudas y previsiones.
Véase nuestro informe de fecha (,7
11 de abril da 2017 \

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

{Sccio)

C.P.CE. .I&A. T8 1F 17

i
L

Ignacio M. Cadares
Gonsejero de Vigilancla

Carlos A. Ormachea
Presidante
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos-Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Tetpetrol Sociedad Andnima

Domicilio legal: Pasaje Della Paolera 297/299 - Piso 16
Ciudad Auténoma de Buenos Aires .
CUIT N° 30-59266547-2

. Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Tecpetrol Sociedad Anénima (en
adelante “la Sociedad”}, que comprenden el estado de situacién patrimonial al 41 de
diciembre de 2016, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio econdémico finalizado en dicha
fecha, dsf como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan. Ademé4s, hemos
examinado los estados contables consolidados de Tecpetrol Sociedad Anénima con sus
sociedades controladas por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de -
2016, 105 que se presentan como informacién complementaria.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015, son parte integrante
de los estados contables auditados mencionados precedentemente y por lo tanto
deberén ser considerados en relacién con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable
delos estados contables adjuntos de conformidad con las normas contahles
profesionales argentinas. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del

“control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades. : '

Responsabilidad de los anditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las normas argentinas de auditoria establecidas en la Resolucién
Técnica N® 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos con los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Cludad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouse & Ca. S.R.L. es una firma miembre de |a red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad legal separada qus nho actia como mandataria de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.




Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de
juicio sobre las cifras y otra informacién presentada en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la
valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en los estados contables, Al
efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracién el control

_ interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la

Sociedad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de

anditoria que sean adecuados, en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria
también comprende una evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidén
dela Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su conjunto,

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opini6n de auditoria. .

Opinién
En nuestra opinién,

a) los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Tecpetrol Sociedad Andnima al g1 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados, la evolucién del patrimonio neto y el
flujo de su efectivo correspondiente al ejercicic terminado en esa fecha, de
conforinidad con las normas contables profesionales argentinas;

b) los estados contables consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacidn patrimonial consolidada de Tecpetrol
Sociedad Anénima con sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2016, asi
como sus resultados consolidados, y el flujo de su efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumpliiniento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Al 31 de diciembre de 2016 1a deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Tecpetrol Sociedad Anénima que surge de los registros

contables y dé las liquidaciones de la Sociedad ascendia a $ 16.157.634, no siendo
exigible a dicha fecha;







a) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de la_vado de activos y
financiacién del terrorismo para Tecpetrol Sociedad Anémma.prewstors en las
correspondientes normas profesionales emitidas por el Copsejp Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Cindad Auténoma de Buenos Aires, 11 de abril de 2017
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A los sefiores Accionistas de
Tecpetrol Sociedad Andnima

Cumplimos en informar que el Consejo de Vigilancia ha revisado los estados contables de
Tecpetrol Sociedad Andnima por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, sus estados
contables consolidados con sus sociedades controladas, presentados como informacion
complementaria por el gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016. La preparacién de los
documentos bajo andlisis es responsabilidad de la Direccion de la Sociedad.

Hemos tenido a la vista el Informe de la firma de Auditores externos, Price Waterhouse & Co
S.R.L. del 11 de abril de 2017, correspondiente a los citados estados contables. Respecto de dicha
documentacién, informamos que hacemos nuestros los términos del Informe de los Auditores del
dia de la fecha, suscripto por ¢l Dr, (C.P.) Daniel A, Ldopez Lado, socia de la mencionada firma.

Esta documentacién se ajusta a lo requerido por las normas de aplicacidn, vigentes en la
Replblica Argentina, por lo que no tenemos observaciones que formular sobre la misma.

Ademds hemos examinado la Memoria y el Inventario referentes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 y, habiendo obtenido al respecto las informaciones v explicaciones que hemos
considerado necesarias, no tenemos en lo que es materia de nuestra competencia observaciones
que formular. Las proyecciones y afirmaciones sobre los hechos futuros contenidos en esta
Memoria son responsabilidad del Birectorio de la Sociedad.

Dejamos constancia, por otra parte, que hemos ejercido, em la medida correspondiente, las
atribuciones que nos asignan la ley y el estatuto, habiendo participado de las reuniones del
Directorio de la Sociedad, hasta la fecha del presente informe.

De conformidad con lo dispuesto por el art. 154 dela Resolucién (G) LG.J. N°® 7/15 y sus
modificaciones hemos verificado que los Directores han prestado garantias suficientes por el

gjercicio de sus respectivos cargos.

Hemos dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 281 de la Ley N° 19.550 de la
Repiiblica Argentina.

Buenos Aires, 11 de abril de 2017.

IR

Ignacio M. Casares
Consejero de Vigilancia




