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Tecpetrol Sociedad Anénima

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

INFORMACION JURIDICA

Domicilio Legal:

Ejercicio informado:

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha y datos de inscripcion en el
Registro Publico:

Fecha de finalizacién del plazo de duracion
de la Sociedad:

Numero correlativo de
Inspeccion General de Justicia ("IGJ") :

Denominacion de la sociedad controlante:

Domicilio Legal de la sociedad controlante:

Actividad principal de la sociedad controlante:

Participacion de la sociedad controlante sobre
el patrimonio:

Porcentaje de votos de la sociedad controlante:

Composicion del capital (Nota 2.10.b)

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T 1F°17

Dr. Alejandro J. Rosa

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.CAB.A.T° 286 F° 136

Pasaje Della Paolera 299/297 - piso 16 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

N°40

La exploracion, explotacién y desarrollo de yacimientos de hidrocarburos; el transporte,
la distribucién, la transformacion, la destilacion y el aprovechamiento industrial de
hidrocarburos y sus derivados y el comercio de hidrocarburos; generacién de energia
eléctrica y su comercializacién mediante construccién, operacién y explotacién bajo
cualquier forma de centrales y equipos para la generacién, produccion, autogeneracion
y/o cogeneracion de energia eléctrica

Del Estatuto: inscripto bajo el nimero 247 del Libro 94 del tomo de
Sociedades por Acciones con fecha 19 de junio de 1981

De las Modificaciones: 25 de marzo de 1983, 16 de octubre de 1985,

1 de julio de 1987, 24 de febrero de 1989, 12 de diciembre de 1989,

18 de agosto de 1992, 21 de diciembre de 1992, 6 de abril de 1993,

14 de diciembre de 1995, 30 de octubre de 1997, 13 de octubre de

2000, 14 de setiembre de 2005, 16 de noviembre de 2007,

23 de marzo de 2009, 20 de septiembre de 2010, 2 de marzo de 2016,

25 de noviembre de 2016, 28 de septiembre de 2017 y 14 de agosto de 2018

19 de junio de 2080

802.207
Tecpetrol Internacional S.L.U.

Calle De Recoletos 23, 3°A 'y B, 28010 Madrid, Espafa

Inversora

95,99%

98,175%

Al 31 de diciembre
de 2019
Total suscripto,
integrado e inscripto

Clase de acciones

Escriturales $
Ord. A VIN $1 -1 Voto c/u 3.106.342.422

Ord. B VIN $1 -5 Votos c/u 1.330.105.646
4.436.448.068

Juan J. Mata
Director Titular

Ricardo J. Soler
Consejero de Vigilancia



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

ESTADO DE RESULTADOS
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, comparativo con el ejercicio anterior
(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicaciéon en contrario)

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

Notas 2019 2018
Operaciones continuas
Ingresos por ventas netos 7 64.513.064 29.029.576
Costos operativos 8 (37.745.885) (20.499.875)
Margen bruto 26.767.179 8.529.701
Gastos de comercializacion 9 (2.608.222) (1.425.260)
Gastos de administracion 10 (2.382.290) (1.453.125)
Costos de exploraciéon (943.443) (156.461)
Otros ingresos operativos 12 217.047 33.020
Otros egresos operativos 12 (21.453) (28.097)
Resultado operativo 21.028.818 5.499.778
Ingresos financieros 13 658.572 188.960
Costos financieros 13 (4.311.884) (1.642.778)
Otros resultados financieros netos 13 (7.645.592) (2.383.215)
Resultado antes de resultado de inversiones a valor patrimonial proporcional y
del impuesto a las ganancias 9.729.914 1.662.745
Resultado de inversiones a valor patrimonial proporcional 17 (31.141) (2.034)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 9.698.773 1.660.711
Impuesto a las ganancias 14 (5.485.806) 2.077.970
Resultado del ejercicio de operaciones continuas 4.212.967 3.738.681
Operaciones discontinuas
Resultado del ejercicio de operaciones discontinuas 35 - 53.407
Resultado del ejercicio 4.212.967 3.792.088
Resultado atribuible a:
Accionistas de la Sociedad 4.212.967 3.790.753
Participacion no controlante - 1.335

Las notas 1 a 36 que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa Ricardo J. Soler Juan J. Mata
Contador Publico (UM) Consejero de Vigilancia Director Titular

C.P.CE.CAB.A. T°286 F° 136



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, comparativo con el ejercicio anterior
(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicaciéon en contrario)

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

Notas 2019 2018
Resultado del ejercicio 4.212.967 3.792.088
Otros resultados integrales:
Items que pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Operaciones continuas
Efecto de conversion monetaria 40.918 -
Operaciones discontinuas
Efecto de conversion monetaria - (11.727)
Items que no pueden ser reclasificados posteriormente en resultados:
Operaciones continuas
Efecto de conversion monetaria - Tecpetrol S.A. 10.877.238 6.366.848
Variacion en el valor razonable de inversiones en instrumentos de patrimonio 19 (104.607) 12.930
Resultados actuariales netos generados por programas de beneficios al personal 25 61.641 23.038
Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros resultados integrales (i) 6.884 (18.729)
Total de otros resultados integrales del ejercicio 10.882.074 6.372.360
Total de resultados integrales del ejercicio 15.095.041 10.164.448
Resultados integrales atribuibles a:
Accionistas de la Sociedad 15.095.041 10.163.556
Participacion no controlante - 892

15.095.041 10.164.448

Resultados integrales atribuibles a los accionistas de la Sociedad:

Operaciones continuas 15.095.041 10.122.918

Operaciones discontinuas - 40.638
15.095.041 10.163.556

(i) Generado por la variacion en el valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio y por los resultados actuariales netos
generados por programas de beneficios al personal.

Las notas 1 a 36 que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa Ricardo J. Soler Juan J. Mata
Contador Publico (UM) Consejero de Vigilancia Director Titular

C.P.CE.CAB.A. T°286 F° 136



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2019, comparativo al 31 de diciembre de 2018

(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacion en contrario)

31 de diciembre

31 de diciembre

Notas de 2019 de 2018
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracion, evaluacion y desarrollo 15 96.127.079 62.487.893
Activos por derecho de uso 16 1.288.036 -
Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional 17 137.964 -
Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable 19 942.407 679.904
Activo por impuesto diferido 28 - 3.156.662
Otros créditos y anticipos 20 486.226 744.673
Crédito por impuesto a las ganancias 101.014 77.586
Otras inversiones 23.a 54.785 -
Créditos por ventas 21 251.683 436.727
Total del Activo no corriente 99.389.194 67.583.445
Activo corriente
Inventarios 22 1.607.093 847.572
Otros créditos y anticipos 20 11.401.667 7.937.800
Créditos por ventas 21 7.982.515 6.890.068
Otras inversiones 23.a 124.127 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 23.b 2.000.326 467.295
Total del Activo corriente 23.115.728 16.142.735
Total del Activo 122.504.922 83.726.180
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Patrimonio Neto
Capital social 2.10.b 4.436.448 4.436.448
Contribuciones de capital 897.941 897.941
Reserva especial 1.017.867 1.017.867
Reserva legal 219.911 -
Otras reservas 2109 18.303.286 7.421.212
Resultados no asignados 4.212.967 1.959.151
Total del Patrimonio Neto 29.088.420 15.732.619
Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras 24 37.141.419 49.484.103
Pasivo por impuesto diferido 28 1.436.883 -
Pasivos por derecho de uso 16 758.251 -
Programas de beneficio al personal 25 1.501.110 973.592
Previsiones 26 2.668.817 2.041.809
Deudas comerciales y otras deudas 27 - 2.051
Total del Pasivo no corriente 43.506.480 52.501.555
Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras 24 42.938.165 5.041.121
Pasivos por derecho de uso 16 576.063 -
Programas de beneficio al personal 25 123.170 72.077
Previsiones 26 286.224 183.657
Deudas comerciales y otras deudas 27 5.986.400 10.195.151
Total del Pasivo corriente 49.910.022 15.492.006
Total del Pasivo 93.416.502 67.993.561
Total del Patrimonio Neto y del Pasivo 122.504.922 83.726.180

Las notas 1 a 36 que se acomparian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha

3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T 1F°17

Dr. Alejandro J. Rosa

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A.T°286 F°136

Juan J. Mata
Director Titular

Ricardo J. Soler
Consejero de Vigilancia



Tecpetrol Sociedad An6énima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, comparativo con el ejercicio anterior

(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacion en contrario)

Notas
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Resultado del ejercicio
Efecto de conversién monetaria
Variacion en el valor razonable de inversiones en instrumentos de patrimonio 19
Resultados actuariales netos generados por programas de beneficios al personal 25

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros resultados integrales
Otros resultados integrales del ejercicio
Total resultados integrales del ejercicio

Distribucion de resultados segun lo dispuesto por la Asamblea ordinaria celebrada
el 14 de marzo de 2019:

Reserva legal

Distribucion de resultados segun lo dispuesto por la Asamblea ordinaria celebrada
el 30 de agosto de 2019:

Dividendos en efectivo (ii)
Saldos al 31 de diciembre de 2019

(i) Ver Nota 2.10.b.
(ii) Ver Nota 2.10.c.
(iii) Corresponde a la Resolucién General 609/12 de la CNV (Ver Nota 31 iii).

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Aportes de los accionistas

Resultados acumulados

Capital social ! . Ganancias reservadas Total
————— Contribuciones Resultados no
Ca[:ntal . de capital Resgrva___ Reserva Otras asignados
suscripto (i) especial (iii) legal reservas
4.436.448 897.941 1.017.867 - 7.421.212 1.959.151 15.732.619
- - - - - 4.212.967 4.212.967
- - - - 10.918.156 - 10.918.156
- - - - (104.607) - (104.607)
- - - - 61.641 - 61.641
- - - - 6.884 - 6.884
- - - - 10.882.074 - 10.882.074
- - - - 10.882.074 4.212.967 15.095.041
- - - 219.911 - (219.911) -
- - - - - (1.739.240) (1.739.240)
4.436.448 897.941 1.017.867 219.911 18.303.286 4.212.967 29.088.420

Las notas 1 a 36 que se acomparfian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa

Contador Publico (UM)
C.P.CEE.C.AB.A. T°286 F° 136

Ricardo J. Soler
Consejero de Vigilancia

Juan J. Mata
Director Titular



Tecpetrol Sociedad An6énima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, comparativo con el ejercicio anterior (Cont.)
(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacion en contrario)

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Aportes de los accionistas Resultados acumulados L
Participacion Total
Capital social . . Ganancias reservadas Total no controlante
——————— Contribuciones
Capital . Reserva Otras Resultados
. . de capital - . .
Notas  suscripto (i) especial (ii) reservas no asignados

Saldos al 31 de diciembre de 2017 3.800.000 897.941 435.751 1.048.409 (1.450.360) 4.731.741 2117  4.733.858

Incorporacion por fusion (Ver Nota 1) 636.448 - 582.116 - (381.242) 837.322 - 837.322

Resultado del ejercicio - - - - 3.790.753 3.790.753 1.335  3.792.088

Efecto de conversién monetaria - - - 6.355.414 - 6.355.414 (293) 6.355.121

Variacion en el valor razonable de inversiones en instrumentos de

patrimonio 19 - - - 12.930 - 12.930 - 12.930

Resultados actuariales netos generados por programas de beneficios al

personal 25 - - - 23.038 - 23.038 - 23.038

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros resultados

integrales - - - (18.579) - (18.579) (150) (18.729)

Otros resultados integrales del ejercicio - - - 6.372.803 - 6.372.803 (443) 6.372.360

Total resultados integrales del ejercicio - - - 6.372.803 3.790.753 10.163.556 892 10.164.448

Dividendos pagados - - - - - - (1.369) (1.369)

Efecto por disolucion de subsidiaria - - - - - - (1.640) (1.640)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 4.436.448 897.941 1.017.867 7.421.212 1.959.151 15.732.619 - 15.732.619
(i) Ver Nota 2.10.b.
(ii) Corresponde a la Resolucion General 609/12 de la CNV (Ver Nota 31 iii).
Las notas 1 a 36 que se acomparfian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
C.P.CECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa Ricardo J. Soler Juan J. Mata
Contador Publico (UM) Consejero de Vigilancia Director Titular

C.P.CE.CAB.A.T°286 F° 136



Tecpetrol Sociedad Anénima

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, comparativo con el ejercicio anterior

(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacion en contrario)

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio

Ajustes al resultado del ejercicio para arribar al flujo operativo de fondos
Variacion en el capital de trabajo

Otros, incluyendo el efecto de conversién monetaria
Pagos de planes de beneficio al personal

Pagos de impuesto a las ganancias

Efectivo generado por actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en propiedades, planta y equipos
Cobro por ventas de propiedades, planta y equipos
Aportes en negocios conjuntos

Ingreso por venta de participacion en asociadas
Dividendos cobrados

Efectivo aplicado a actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Tomas de préstamos

Cancelacion de préstamos

Dividendos pagados

Dividendos pagados participacion no controlante
Efecto por disolucién de subsidiaria

Pagos de pasivos por derecho de uso

Efectivo (aplicado a) / generado por actividades de financiacién

Aumento / (Disminucion) del efectivo y equivalentes de efectivo
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Aumento / (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo
Incorporacién efectivo y equivalentes de efectivo por fusion (ver Nota 1)
Diferencias de conversion

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Transacciones que no afectan el efectivo

Inversiones en propiedades, planta y equipos no pagadas al cierre del ejercicio

Aportes en especie en negocios conjuntos

Notas

29
29

13

24

24

16

23

Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de

2019 2018
4.212.967 3.792.088
30.144.976 11.664.049
(6.420.408)  (11.649.970)
6.501.654 (258.275)
(58.937) (26.215)
(31.086) (15.406)
34.349.166 3.506.271

(23.301.144)

(30.630.474)

18.598 12.142
(36.799) (15)
16.859 3.972
81.572 58.601
(23.220.914)  (30.555.774)
7.358.011 16.446.275
(15.500.686) (29.603)
(1.739.240) -
- (1.369)

- (1.640)

(812.162) -
(10.694.077) 16.413.663

Las notas 1 a 36 que se acomparian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T 1F°17

Dr. Alejandro J. Rosa

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.CAB.A.T° 286 F° 136

Ricardo J. Soler
Consejero de Vigilancia

434175 (10.635.840)
467.295 8.466.786
434.175 (10.635.840)
- 30.375
1.098.856 2.605.974
2.000.326 467.295
Al 31 de diciembre de
2019 2018
2.000.326 467.295
2.000.326 467.295
2.108.951 5.372.714
93.439 -
Juan J. Mata

Director Titular



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

indice de las Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general

2. Resumen de politicas contables significativas

3. Nuevas normas contables

4. Administracién del riesgo financiero

5. Estimaciones y criterios contables criticos

6. Informacién por segmentos

7. Ingresos por ventas netos

8. Costos operativos

9. Gastos de comercializacién

10. Gastos de administracion

11. Costos laborales

12. Oftros resultados operativos, netos
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14. Impuestos

15. Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracion, evaluacion y desarrollo
16. Activos y pasivos por derecho de uso

17. Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional
18. Deterioro de activos a largo plazo

19. Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
20. Oftros créditos y anticipos

21. Créditos por ventas
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23. Otras inversiones y Efectivo y equivalentes de efectivo

24. Deudas bancarias y financieras
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26. Previsiones
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28. Impuesto diferido

29. Informacion complementaria del Estado de Flujo de Efectivo
30. Activos y pasivos en moneda distinta del peso argentino

31. Contingencias, principales compromisos de inversion, garantias y restricciones a la distribucion de utilidades
32. Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de

Reservorios No Convencionales
33. Saldos y operaciones con partes relacionadas
34. Principales operaciones conjuntas
35. Operaciones discontinuas
36. Hechos posteriores

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEE.CAB.A.T1F°17



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacion en contrario)
1. Informacion general

Tecpetrol S.A. (la “Sociedad”) fue constituida el dia 5 de Junio de 1981 y realiza principalmente actividades de exploracion
y explotacion de petréleo y gas en la Republica Argentina. Su domicilio legal es Pasaje Della Paolera 299/297, piso 16,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina.

La Sociedad posee una importante presencia en la zona de Vaca Muerta a través de: (i) las concesiones de explotacion
no convencional en las areas Fortin de Piedra y Punta Senillosa, las cuales fueron otorgadas en julio de 2016 por un
periodo de 35 afos y sobre las cuales la Sociedad posee la totalidad de los derechos y obligaciones; (ii) las operaciones
conjuntas sobre las concesiones de explotacion no convencional en las areas Los Toldos | Norte, Los Toldos Il Este y Los
Toldos | Sur y; (iii) los permisos exploratorios sobre las areas Loma Ancha y Loma Ranqueles.

Adicionalmente, la Sociedad participa en areas hidrocarburiferas convencionales en las cuencas Neuquina, Noroeste y
Golfo San Jorge a través de operaciones conjuntas (ver Nota 34) y posee la totalidad de los derechos de explotacion
sobre el area Los Bastos ubicada en la provincia del Neuquén.

El 21 de agosto de 2018 la Sociedad obtuvo la totalidad de un permiso de exploracidon y eventual explotacion del area
Gran Bajo Oriental, provincia de Santa Cruz, por un periodo exploratorio de tres afios (prorrogable por un afio), con la
posibilidad de acceder a un segundo periodo exploratorio de tres afios (prorrogable por cuatro afos).

En mayo de 2019 la Resolucion 276/2019 de la Secretaria de Gobierno de Energia adjudicé a un consorcio del cual la
Sociedad participa con un 10%, un permiso de exploracion sobre el area MLO-124 ubicada en la cuenca marina Malvinas
Este a 100 kildbmetros aproximadamente de la costa de Tierra del Fuego. Las actividades que se completaran durante los
cuatro afios de la Primera Fase del Periodo de Exploracion consisten principalmente en un estudio geofisico 3D y otros
estudios geofisicos potenciales. Durante el mes de octubre de 2019 se publicd en el Boletin Oficial el otorgamiento del
permiso de exploracion a través de la Resolucion 645/2019 (ver Nota 34.b).

Los Estados Financieros fueron aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad el 3 de marzo de 2020.
Contexto macroeconémico Argentina

Cabe destacar que la Sociedad opera en un contexto econémico cuyas variables principales han tenido recientemente
una fuerte volatilidad como consecuencia de acontecimientos politicos y econémicos en el ambito nacional como
internacional. El 10 de diciembre de 2019 asumié un nuevo gobierno nacional, el cual implement6 una serie de medidas
econdmicas, financieras y fiscales tendientes al control de la inflacién y del gasto publico. La agenda econémica esta

actualmente dominada por la renegociacion de la deuda publica.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones mencionadas precedentemente,
para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera, que merecieran ser presentados en los Estados Financieros de periodos futuros. Los Estados Financieros de
la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

1. Informacion general (Cont.)
Disolucién anticipada y cancelacion registral de la subsidiaria Dapetrol

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad consolidé las operaciones de Dapetrol S.A., en adelante “Dapetrol”, cuyo objeto
consistia en la exploracion, descubrimiento, explotacion y venta de gas e hidrocarburos liquidos. El porcentaje de
participacion en el capital y en los votos de dicha sociedad era de 97,50%.

Con fecha 28 de diciembre de 2017 Dapetrol transfirié6 el dominio de su principal activo, la Mina de Petréleo “José
Segundo”. En consecuencia, con fecha 27 de febrero de 2018 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de dicha
sociedad declard la disoluciéon anticipada en los términos del articulo 94 inciso 1 de la Ley General de Sociedades
N°19.550 (“LGS”), instruyendo al Directorio Liquidador a que proceda a realizar el activo y cancelar el pasivo.

Con fecha 9 de agosto de 2018, el Directorio Liquidador de Dapetrol aprobo, ad referéndum de su posterior ratificacion
por parte de los Accionistas, el proyecto de distribucidon de saldos y reembolso del capital social. Con fecha 8 de octubre
de 2018 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Dapetrol aprobd los Estados Financieros Especiales Finales de
Liquidacion al 31 de agosto de 2018, la liquidacion de la sociedad y la distribucion final de los saldos y reembolso del
capital social efectuada previamente por el Directorio Liquidador. La cancelacion registral de Dapetrol resultd inscripta en
la Inspeccidon General de Justicia el 26 de diciembre de 2018 bajo el nimero 24.833 del libro 92 del tomo de Sociedades
por Acciones, conforme lo dispuesto por el articulo 112 de la LGS.

En consecuencia, la informacion comparativa al 31 de diciembre de 2018 consolida los resultados, los otros resultados
integrales, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo de Dapetrol, que se exponen como operaciones
discontinuas (ver Nota 35). Al 31 de diciembre de 2018, Dapetrol no posee saldos patrimoniales. La diferencia entre la

informacion consolidada e individual por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 no es significativa.

Fusién con Americas Petrogas Argentina S.A.

Con fecha 9 de marzo de 2018, el Directorio de la Sociedad aprobé un compromiso previo de fusién entre APASA y
Tecpetrol S.A., ambas sociedades controladas en forma directa por Tecpetrol Internacional S.L.U., mediante el cual
Tecpetrol S.A., como sociedad continuadora, absorbe a APASA, la que se disuelve sin liquidarse, consolidandose ambas
sociedades en una sola unidad operativa con el propodsito de lograr la optimizacion de las estructuras operativas,
administrativas, funcionales y financieras, en beneficio de la sociedad continuadora y del conjunto econémico en su
totalidad. El 26 de abril de 2018 las Asambleas Ordinaria y Extraordinaria Unanimes de Accionistas de ambas sociedades
aprobaron en forma unanime la fusién por absorciéon de APASA, como sociedad absorbida, por parte de Tecpetrol S.A.,
asi como ratificaron los términos del compromiso previo de fusion, teniendo efectos a partir del 1 de enero de 2018, fecha
desde la cual Tecpetrol S.A. tiene libre acceso a la informacion financiera y de negocios de APASA y participa en la toma
de decisiones relevantes del negocio de dicha compariia. Habiéndose efectuado las publicaciones requeridas por el
articulo 83 inciso 3 de la LGS sin que exista oposicién de acreedores dentro del plazo legal establecido, con fecha 1 de
junio de 2018 Tecpetrol S.A. y APASA suscribieron mediante escritura publica el Acuerdo Definitivo de Fusion.

Con fecha 20 de julio de 2018, el Directorio de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) emitio la resolucién RESFC-
2018-19615-APN-DIR#CNV, mediante la cual aprob¢ la fusion por absorcion de APASA asi como la consiguiente reforma
del estatuto de la Sociedad producto del aumento de capital social, y remitié las actuaciones a la Inspeccion General de
Justicia (“IGJ”). Con fecha 14 de agosto de 2018 la IGJ realizo la inscripcién de la fusién, la reforma de estatuto y el

aumento de capital en el Registro Publico.
La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 incluye los efectos de la
mencionada fusion.
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Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparaciéon de los presentes Estados
Financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) bajo la convencién del costo histérico, modificado por la revaluacion de activos y pasivos financieros a valor
razonable.

La CNV, a través de la Resolucion General N° 622/13, estableciod la aplicacién de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, que adoptan las NIIF, emitidas por el
IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811 y modificatorias, ya sea por su

capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.
Los Estados Financieros se presentan en miles de pesos argentinos, salvo indicacion en contrario.

La elaboracién de los estados financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la gerencia de la Sociedad efectie
ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de activos y
pasivos contingentes y las cifras de ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados reales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.

La informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 es parte integrante de los presentes
Estados Financieros y se presenta solo a efectos comparativos.

De corresponder, se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018, a los efectos de su presentacion comparativa con los del presente ejercicio.

2.2 Bases de consolidacion
(a) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Sociedad posee control, ya sea directa o indirectamente. La
Sociedad tiene control cuando esta expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables de la inversion y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de
la fecha en la cual Tecpetrol adquiere el control y se dejan de consolidar a partir de la fecha en que el control cesa.

La Sociedad utiliza el método de la compra para registrar las adquisiciones de subsidiarias. El costo de la adquisicién es
determinado como el valor razonable de los activos adquiridos, instrumentos de capital emitidos y deudas asumidas a la
fecha de adquisicion. Los costos directamente atribuibles a la adquisicion se imputan en resultados en el momento que se
incurren. Los activos identificables adquiridos, las deudas y los pasivos contingentes asumidos en una combinacién de
negocios se vallan a su valor razonable a la fecha de adquisicion. La participacion no controlante en la sociedad
adquirida se valUa a su valor razonable a la fecha de adquisiciéon o al valor proporcional sobre la participacion de los
activos netos adquiridos. El exceso del costo de adquisicion y el monto de la participaciéon no controlante de la adquirida,
sobre la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables, se registra como valor llave. Si este valor es
menor al valor razonable de los activos adquiridos netos, la diferencia se reconoce en el Estado de Resultados.
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Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)
2.2 Bases de consolidacion (Cont.)
(a) Subsidiarias (Cont.)

Las transacciones y saldos entre subsidiarias y los resultados no trascendidos a terceros se eliminan a los efectos de la
consolidacion.

Las politicas contables de las subsidiarias fueron modificadas en la medida en que se ha considerado necesario para
asegurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad.

(b) Asociadas

Las sociedades asociadas son todas las entidades en las cuales la Sociedad posee influencia significativa, que
generalmente se acompafa de una participaciéon entre el 20% y el 50% de los derechos de voto. Las inversiones en
sociedades asociadas se registran inicialmente al costo y posteriormente se valuan de acuerdo al método de valor
patrimonial proporcional.

Las inversiones en asociadas se exponen como /nversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional en el Estado
de Situacion Financiera. La participacion en los resultados y en otros resultados integrales de las compafiias asociadas se
reconoce como Resultado de inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional y Otros resultados integrales de
inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional en el Estado de Resultados y en el Estado de Resultados
Integrales, respectivamente.

Los resultados no trascendidos a terceros generados en transacciones entre Tecpetrol y las sociedades asociadas se
eliminan en proporcion a la participacion de Tecpetrol en dichas sociedades.

Las politicas contables de las sociedades asociadas se modifican en la medida en que se considera necesario para
asegurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad. La Sociedad incorpora, de ser
significativas, las operaciones subsecuentes cuando se utilizan para el calculo del valor patrimonial proporcional estados
financieros a diferentes fechas.

La valuacion de las inversiones en sociedades asociadas, cada una de las cuales se considera una unidad generadora de
efectivo (“UGE”), se analiza por desvalorizacién cuando hechos o cambios en las circunstancias indican que el valor de
libros podria no ser recuperable y se registra, de corresponder, una pérdida por desvalorizacion.

(c) Participaciones en acuerdos conjuntos

Un acuerdo conjunto es un acuerdo contractual por el cual dos o0 mas partes emprenden una actividad econémica que
esta sujeta a control conjunto. Existe control conjunto Unicamente cuando las decisiones sobre las actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de las partes.

Las inversiones en las cuales dos o mas partes tienen control conjunto se clasifican como “operacién conjunta” cuando las
partes tienen derechos sobre los activos y obligaciones sobre los pasivos del acuerdo conjunto. Las operaciones
conjuntas se consolidan linea a linea a la participacién de Tecpetrol.

Por otra parte, las inversiones en las cuales dos o mas partes tienen control conjunto se clasifican como “negocio
conjunto” cuando las partes tienen derecho sobre los activos netos del acuerdo conjunto y se registran de acuerdo al
método del valor patrimonial proporcional, descripto en el acapite anterior. Las inversiones clasificadas como negocios
conjuntos se incluyen dentro del rubro Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional en el Estado de
Situacion Financiera.
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Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

2.2 Bases de consolidacion (Cont.)
(c) Participaciones en acuerdos conjuntos (Cont.)

Las politicas contables de las operaciones y negocios conjuntos fueron modificadas en los casos en que se ha
considerado necesario para asegurar la consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad.

La valuacién de las participaciones en acuerdos conjuntos se analiza por desvalorizacion cuando hechos o cambios en
las circunstancias indican que el valor de libros podria no ser recuperable y se registra, de corresponder, una pérdida por

desvalorizacién.
2.3 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se registran en la moneda del contexto econdmico
primario en el cual opera la entidad (“moneda funcional”). La Sociedad ha definido como su moneda funcional el délar
estadounidense (“USD”), ya que ésta es la moneda que mejor refleja la sustancia econémica de las operaciones. Tanto
las ventas, como los precios de los principales costos de perforacion, son negociados, pactados y perfeccionados en USD

o considerando la fluctuacién del tipo de cambio respecto de dicha moneda.
La moneda de presentacion de los Estados Financieros es el peso argentino.
(b) Transacciones en monedas distintas a la moneda funcional

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a esta ultima utilizando los tipos de cambio
vigentes a la fecha de la transaccién o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio generadas por la
liquidaciéon de dichas transacciones y por la conversiéon de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los
tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resultados, excepto cuando se difieren en Otros
Resultados Integrales como coberturas de flujo de efectivo. Las diferencias de conversion de activos y pasivos financieros
no monetarios, tales como las inversiones clasificadas como Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
se presentan en Otros Resultados Integrales. EI Capital Social se convierte al tipo de cambio de la fecha de cada aporte de
capital. La Reserva legal se convierte al tipo de cambio vigente a la fecha de su afectacion por parte de los accionistas.

(c) Conversién de estados financieros

Los estados financieros preparados en la moneda funcional de la Sociedad y los estados financieros de las subsidiarias
cuya moneda funcional es diferente a la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion del siguiente

modo:

(i) los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de los estados financieros y los resultados

se convierten al tipo de cambio promedio del ejercicio;

(i) las diferencias de conversion resultantes se reconocen en Otros Resultados Integrales como efecto de conversion
monetaria. En el caso de venta o disolucién de alguna de las subsidiarias, las diferencias de conversiéon acumuladas

se reconocen como resultado en el momento de la venta o disolucion.
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Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

2.4 Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracién, evaluacién y desarrollo
Los derechos de exploracién y explotacion de las areas relacionados con reservas probadas se activan.

El costo de adquisicion de derechos y concesiones relacionados con reservas probables y posibles se activan inicialmente
y, posteriormente, si al momento de finalizacion y evaluacién, se determina que los resultados no son exitosos, se
imputan a resultados en el periodo en el que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los estudios,

informes técnicos o perforaciones adicionales que se realicen.

Los costos de exploracion y evaluacion se activan inicialmente y se acumulan individualmente por areas. En el caso de
areas exclusivamente exploratorias, estos costos incluyen estudios geoldgicos y demas costos directamente atribuibles a
la actividad. Posteriormente, si al momento de evaluacion comercial del area, se determina que los resultados no son
exitosos, se imputan a resultados en el periodo en el que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente por los
estudios e informes técnicos.

Los costos de perforacion de los pozos exploratorios se activan inicialmente hasta que se determina si existen reservas
probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Durante este periodo y de existir produccién asociada a dichos pozos, el
valor de la inversion exploratoria es disminuido por el resultante neto de la comercializacién de los hidrocarburos
extraidos. Si no se encuentran reservas probadas, los costos de perforacién se imputan a resultados en el periodo en el
que la inexistencia de reservas es confirmada definitivamente. Ocasionalmente, un pozo exploratorio puede determinar la
existencia de reservas, pero las mismas pueden no ser clasificadas como probadas cuando se finaliza la perforacién. En
esos casos dichos costos contintan activados en la medida en que el pozo hubiera encontrado suficiente cantidad de
reservas para justificar su terminacion como pozo productor y que la compafia estuviera haciendo progresos suficientes

en la evaluacién econdmica y operativa de la viabilidad del proyecto.
Durante la fase de exploracién y evaluacion los activos no son depreciados.

Los costos de desarrollo de las areas se activan como Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracion, evaluacion
y desarrollo. Dichos costos incluyen la adquisicion e instalacion de plantas de produccién, costos de perforacion de pozos

de desarrollo y el disefio relativo al proyecto.

Tecpetrol considera pozos de desarrollo a aquellos que se perforan en areas productivas y cuyo objetivo sea el desarrollo
de reservas probadas y considera como exploratorios a aquellos pozos que no sean de desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccién se activan y se deprecian
en funcion de la vida util promedio estimada de las mismas. Los costos de mantenimiento se cargan a resultados cuando

se incurren.
El costo de taponamiento y abandono de pozos se calcula segun los lineamientos detallados en Nota 2.14.

La Sociedad reevalla periddicamente las vidas Utiles remanentes de sus activos, el valor residual y el método de

depreciacion y los ajusta si fuera necesario.

La depreciacién de los pozos, maquinarias, equipos e instalaciones es calculada por el método del agotamiento sobre el
total de las reservas probadas desarrolladas consideradas en cada area a partir del mes de puesta en produccion.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)
2.4 Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracién, evaluacién y desarrollo (Cont.)

La depreciacion de derechos de exploracion y explotacion relacionados con reservas probadas es calculada por el
meétodo de agotamiento sobre el total de las reservas probadas consideradas en cada area.

La depreciacion del resto de los bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida Gtil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

— Vehiculos hasta 5 afios
— Muebles y Utiles hasta 5 afios

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor registrado del activo a la
fecha de venta y se reconocen en Otros ingresos / egresos operativos, segun corresponda, en el Estado de Resultados.

El valor registrado de los activos de las areas en produccién y desarrollo y de los activos relacionados con reservas
probables y posibles, es evaluado en caso de que eventos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor
registrado pueda ser no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor registrado de los activos
supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los gastos directos de venta
y su valor de uso. El valor de uso se determina a partir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener en las
restantes reservas comerciales.

Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores se analizan a la fecha de cada estado
financiero a los fines de identificar si se revirtieron las condiciones que dieron lugar a la desvalorizacién, reconociendo, de
corresponder, la reversion de dicha desvalorizacion.

2.5 Activos y pasivos por derecho de uso

Los activos y pasivos por el derecho de uso de los activos que surge de los contratos de arrendamiento se reconocen en
el Estado de Situacion Financiera desde la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso, al valor presente
de los pagos a realizar en el plazo del contrato, considerando la tasa de descuento implicita en el contrato de
arrendamiento, si esta puede ser determinada, o la tasa de endeudamiento incremental de la Sociedad.

El pasivo por derecho de uso comprende los pagos fijos, los pagos variables que dependen del uso de un indice o tasa,
los importes que se esperan pagar como garantias de valor residual, el precio de ejercicio de la opcién de compra cuando
es probable que se va a ejercer dicha opcion y las penalidades por la terminacion anticipada del contrato si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera la opcion. El costo del activo por derecho de uso comprende el importe
de la medicién inicial del pasivo, los pagos efectuados antes de la fecha de aplicacion inicial, los costos iniciales directos y
los costos de restauracion asociados.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, en caso de existir. La depreciaciéon del activo es calculada utilizando el método de
depreciacion lineal en el plazo del contrato o la vida util del activo, el menor. El pasivo por derecho de uso es acrecentado
por el devengamiento de los intereses y remedido para reflejar los cambios en los pagos, el alcance del contrato y la tasa
de descuento. El costo del activo por derecho de uso es ajustado por el efecto de la remedicion del pasivo.

Los pasivos por derecho de uso fueron descontados utilizando la tasa de endeudamiento incremental en délares
estadounidenses de la Sociedad que oscila entre el 5,5% y el 7%.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

2.6 Inventarios

Los inventarios de hidrocarburos y los insumos y repuestos se valtan al costo, utilizando la férmula de costo promedio
ponderado, o al valor neto de realizacién, el menor.

Al cierre de ejercicio se realiza un andlisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder, una prevision por
desvalorizacion en el Estado de Resultados.

2.7 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valuan posteriormente a su
costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, neto de la prevision por desvalorizaciéon, en caso de
corresponder. Se constituye una prevision por desvalorizacion en base a pérdidas crediticias esperadas y cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no podra recuperar los créditos por ventas y otros créditos. Para determinar las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad utiliza informacién prospectiva asi como datos histéricos. Periédicamente, la
Sociedad evalua los cambios en el riesgo de crédito considerando las dificultades financieras significativas de los deudores,
la probabilidad de que el deudor declare la quiebra o el concurso preventivo y el incumplimiento o mora en el pago
relevantes, asi como cambios significativos en indicadores de mercado externo y en el entorno econémico y regulatorio.
Para calcular las pérdidas crediticias esperadas la Sociedad agrupa los créditos por ventas en funcién a indicadores de
riesgo crediticio comunes y les asigna una tasa de incobrabilidad esperada en funcién a un ratio de incobrabilidad histérico
ajustado a las condiciones econdmicas futuras esperadas.

El valor del activo se expone neto de la prevision por desvalorizacién, de corresponder. El cargo por la prevision se
reconoce en el Estado de Resultados y se expone en Gastos de comercializacion.

2.8 Otras inversiones

Las otras inversiones incluyen tenencias de instrumentos de deuda financiera con vencimiento original mayor a tres meses
desde la fecha de adquisicion. Inicialmente se reconocen a su valor razonable y posteriormente se valuan al costo
amortizado.

2.9 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se valla al valor razonable o al costo histérico, dado que este Ultimo se aproxima a su
valor razonable. A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a
la vista en bancos, inversiones altamente liquidas cuyo vencimiento original es menor a tres meses y son rapidamente
convertibles en efectivo y adelantos en cuenta corriente.

En el Estado de Situacion Financiera los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del rubro Deudas bancarias y
financieras en el pasivo corriente.

2.10 Patrimonio neto
(a) Componentes del Patrimonio Neto

El Estado de Evolucién del Patrimonio Neto incluye el capital social, las contribuciones de capital, la reserva legal, la
reserva especial, otras reservas, los resultados no asignados y la participacion no controlante.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)
2.10 Patrimonio neto (Cont.)
(b) Capital Social

Como se menciona en la Nota 1, con fecha 26 de abril de 2018, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad aprobd la fusion con APASA con efecto retroactivo al 1 de enero de 2018, en virtud de la cual se elevé el
capital social de Tecpetrol S.A. a la suma de $4.436.448 (representado por 4.436.448.068 acciones de valor nominal $1
cada una). Con fecha 14 de agosto de 2018, dicha fusion y el mencionado aumento de capital fueron inscriptos en el
Registro Publico. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital suscripto asciende a $4.436.448, representado por
4.436.448.068 acciones ordinarias de valor nominal $1 cada una.

(c) Distribucion de dividendos

Los dividendos que Tecpetrol S.A. distribuye a sus accionistas se basan en el Resultado Atribuible a los Accionistas de la
Sociedad. La distribucion de dividendos se reconoce como un pasivo en los Estados Financieros en el periodo en el cual
los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas.

La Asamblea Ordinaria de Accionistas de Tecpetrol S.A. celebrada el 30 de agosto de 2019 aprobd la distribucién de un
dividendo en efectivo de $1.739,2 millones, equivalente a $0,392 por accion, los cuales fueron pagados con fecha 14 de
noviembre de 2019.

El Directorio de Tecpetrol S.A. aprobé con fecha 16 de enero de 2020, ad referéndum de la aprobacién de la Asamblea
General Ordinaria, la distribucion de un dividendo anticipado en efectivo de $125 millones, equivalente a $0,028 por
accion, los cuales fueron puestos a disposicion de los accionistas a partir del 24 de enero del 2020. A la fecha de emisién
de los presentes Estados Financieros los mismos se encuentran pendientes de pago.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 no hubo distribucién de dividendos.
(d) Contribuciones de capital

La Resolucion General 562/09 de la CNV establece que existen determinadas transacciones realizadas por una sociedad
con su controlante que, en funcion de la realidad econémica de la transaccion, se asimilan a aportes o retiros de capital o
utilidades y por ende sus efectos deben ser reconocidos directamente en el Patrimonio Neto. Cuando se generan partidas
con saldo acreedor, se asimilan a aportes de capital y se exponen en el Patrimonio Neto en una cuenta separada bajo la
denominacion “Contribuciones de capital”.

(e) Reserva legal

De acuerdo con la LGS, el Estatuto Social y la Resolucion General N° 622/13 de la CNV debe transferirse a la Reserva
Legal el 5% de las ganancias del ejercicio y previa absorcion de las pérdidas acumuladas, si las hubiera, hasta que la
Reserva alcance el 20% del capital ajustado.

(f) Reserva especial

La Asamblea Ordinaria de Accionistas del 26 de abril de 2018 aprobd la constitucion de la reserva especial y las
restricciones para su utilizacion, de acuerdo a lo descripto en la Nota 31.iii).

(g) Otras reservas

Las otras reservas incluyen el efecto de la conversién monetaria, la variacion en el valor razonable de las inversiones en

instrumentos de patrimonio, la participacion en otros resultados integrales de inversiones en sociedades a valor patrimonial

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17
17
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

2.10 Patrimonio neto (Cont.)

(g) Otras reservas (Cont.)

proporcional, los resultados actuariales netos generados por programas de beneficios al personal y el impuesto a las

ganancias relativo a componentes de otros resultados integrales.

La composicion de las otras reservas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Reserva por Reserva por
inversiones en programas de
Reserva por instrumentos de beneficios al
conversion patrimonio personal Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 7.388.189 59.465 (26.442) 7.421.212
Otros resultados integrales del ejercicio 10.918.156 (104.607) 61.641 10.875.190
Impuesto a las ganancias relativo a componentes
de otros resultados integrales - 22.294 (15.410) 6.884
Saldos al 31 de diciembre de 2019 18.306.345 (22.848) 19.789 18.303.286
Reserva por Reserva por
inversiones en programas de
Reserva por instrumentos de beneficios al
conversion patrimonio personal Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.032.775 59.355 (43.721) 1.048.409
Otros resultados integrales del ejercicio 6.355.414 12.930 23.038 6.391.382
Impuesto a las ganancias relativo a componentes
de otros resultados integrales - (12.820) (5.759) (18.579)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 7.388.189 59.465 (26.442) 7.421.212

2.11 Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se contabilizan inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos y posteriormente se valtan al costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo.

Las deudas bancarias y financieras se clasifican como pasivo corriente salvo que Tecpetrol tenga el derecho incondicional
de diferir el pago del pasivo durante al menos 12 meses posteriores a la fecha de los Estados Financieros.

2.12 Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto es reconocido
en el Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items reconocidos en Otros Resultados
Integrales. En este ultimo caso, el impuesto es reconocido directamente en Otros Resultados Integrales.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes. Tecpetrol
evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con relacion a las
situaciones en las cuales la legislacion impositiva esta sujeta a alguna interpretacion y registra previsiones cuando lo
considera apropiado.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias, que
surgen entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores contables. Las principales diferencias
temporarias surgen del efecto de la diferencia en la moneda funcional, depreciacién de propiedades, plantas y equipo,
quebrantos, provisiones y previsiones. Los activos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera esté
vigente en el periodo en el que el activo sea realizado o el pasivo sea cancelado, basado en las alicuotas y legislaciones
promulgadas a la fecha de cierre del ejercicio.
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

2.12 Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta (Cont.)

Los quebrantos impositivos se reconocen como activos diferidos, en la medida que sea probable que se generen
utilidades imponibles futuras. La Sociedad evalla al cierre de cada ejercicio los activos diferidos no reconocidos y registra
un activo diferido no reconocido previamente, en la medida que sea probable que las utilidades futuras imponibles
permitan su recupero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan a nivel de cada entidad legal cuando existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias
diferido esté asociado a la misma autoridad fiscal.

Hasta el 31 de diciembre de 2018 estuvo vigente el impuesto a la ganancia minima presunta, el cual gravaba la renta
potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1% y era complementario con el impuesto a las ganancias, de modo
que la obligacion fiscal de la Sociedad coincidia con el mayor de ambos tributos. La norma legal permitia computar dicho
impuesto como pago a cuenta del excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima
presunta. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excedia en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podia computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias
sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad tiene un saldo registrado por impuesto a la ganancia minima presunta de
$46,3 y $40 millones respectivamente, en el rubro Crédito por impuesto a las ganancias, el cual podra ser computado en
el pago de impuesto a las ganancias. Dicho impuesto fue derogado por el articulo 76 de la Ley N° 27.260 para los
ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019.

2.13 Programas de beneficios al personal
(a) Programas de beneficios por retiro y otros

La Sociedad tiene vigente programas de beneficios bajo la modalidad de “beneficios definidos no fondeados” y “otros
beneficios de largo plazo” que, bajo ciertas condiciones establecidas, se otorgan con posterioridad al retiro y durante el
periodo laboral, los cuales son registrados siguiendo los lineamientos de las normativas contables vigentes.

El pasivo correspondiente a estos programas se encuentra registrado al valor presente de la obligacion al cierre del
ejercicio, el cual es calculado por actuarios independientes, al menos una vez al ano, utilizando el método de “Unidad de
crédito proyectada”.

En el caso de los programas de beneficios definidos no fondeados, las ganancias / pérdidas actuariales originadas por
ajustes basados en la experiencia pasada y en cambios en las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados
Integrales en el periodo en el cual se generan. El costo por los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el
Estado de Resultados.

Las ganancias / pérdidas actuariales correspondientes a los otros beneficios de largo plazo se reconocen inmediatamente
en el Estado de Resultados.

(b) Programa de retencién e incentivo a largo plazo de empleados

Tecpetrol Investments S.L.U. (anteriormente Tecpetrol International S.A.) (controlante indirecta de la Sociedad) tiene
vigente un programa de retencién e incentivos a largo plazo para ciertos directivos de algunas subsidiarias. Conforme a
este programa, los beneficiarios recibiran un nimero de unidades valuadas al valor de libros del Patrimonio Neto
Consolidado por accién de Tecpetrol Investments S.L.U. (excluyendo la Participacion no Controlante).
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2.13 Programas de beneficios al personal (Cont.)

(b) Programa de retencién e incentivo a largo plazo de empleados (Cont.)

Las unidades son devengadas en un periodo de cuatro afios y las subsidiarias correspondientes las pagaran luego de
transcurrir un periodo establecido, que de acuerdo a las condiciones del plan otorgado, contempla dos periodos
diferenciados de rescate: a) 10 afios de la fecha de recepcion, con opcion por parte del empleado de solicitarlas a partir
del séptimo afio, b) 7 afios de la fecha de recepcién o bien, en ambos casos, cuando el mismo quede desvinculado de la
subsidiaria pagadora. El pago se realizara al valor de libros del Patrimonio Neto Consolidado publicado por accion
atribuible a los accionistas de Tecpetrol Investments S.L.U. al momento del pago. Los beneficiarios de este programa
recibiran también importes en efectivo equivalentes al dividendo pagado por accion, cada vez que Tecpetrol Investments
S.L.U. pague un dividendo en efectivo a sus accionistas. Debido a que el pago del programa se encuentra vinculado al
valor libro de las acciones de Tecpetrol Investments S.L.U., la Sociedad valtua dicho programa segun lo requiere la NIC 19
como “Otros beneficios a largo plazo”.

El valor total de las unidades otorgadas a empleados de la Sociedad bajo este programa, considerando el numero de
unidades y el valor de libros por accién de Tecpetrol Investments S.L.U., al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de USD 12
millones. Basados en calculos realizados por actuarios independientes, la Sociedad reconocié un pasivo de $781,6 y
$497,4 millones al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, y un cargo a resultados de $2,8 millones y $108,1
millones al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente (ver Nota 25).

2.14 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando: a) la Sociedad posee una obligacién presente, legal o asumida, como
consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para
cancelarla y, c) el monto puede ser estimado en forma confiable. Estas se valGan al valor presente de las erogaciones que
se prevé seran necesarias para cancelar las obligaciones, utilizando una tasa de descuento apropiada.

La prevision por abandono de pozos se calcula estableciendo para cada area el valor presente de los costos futuros
relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la Sociedad activa dichos costos
aumentando el valor de libros del activo relacionado. Con el transcurso del tiempo, el pasivo es acrecentado hasta
alcanzar su valor presente durante cada periodo y el costo activado inicialmente se amortiza a lo largo de la vida util
estimada del activo relacionado, segun los lineamientos detallados en Nota 2.4. La Sociedad reevalua periédicamente los
costos futuros de abandono de pozos en base a los cambios tecnoldgicos y a las variaciones en los costos de
recuperacion necesarios para proteger el ambiente. Los efectos de este nuevo calculo se incluyen en los Estados
Financieros en los cuales se determinan y se exponen como un ajuste a la prevision y a Propiedades, planta y equipos -
Activos de exploracion, evaluacion y desarrollo.

2.15 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valuan al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Las deudas comerciales y otras deudas se clasifican como
pasivo corriente salvo que Tecpetrol tenga el derecho de diferir su pago durante al menos 12 meses posteriores a la fecha
de los estados financieros.
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2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracién recibida o a recibir por la venta
de bienes y servicios a clientes, netos del impuesto al valor agregado, retenciones y descuentos.

Los ingresos por contratos con clientes por ventas de hidrocarburos se reconocen cuando se transfiere al cliente el control
de los bienes y servicios, al valor razonable de la consideracion recibida o a recibir. La obligacion de desempefio es
satisfecha y el control es transferido al cliente en el momento de la entrega de los hidrocarburos.

Los ingresos por contratos con clientes por servicios vinculados principalmente a la venta de hidrocarburos, se reconocen
a través del tiempo. La obligacién de desempefio correspondiente es satisfecha a medida que los mismos son prestados.

Los otros ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado.
2.17 Estimulos a la produccién y/o inversiones

Los estimulos a la produccion y/o inversiones otorgados por el gobierno nacional se reconocen de acuerdo al criterio de lo
devengado cuando la Sociedad cumple con las condiciones establecidas para su otorgamiento y tiene una razonable
seguridad que seran cobrados.

Dichos estimulos se exponen en la linea Ingresos por ventas netos en el Estado de Resultados.

2.18 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo devengado.
2.19 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dejan de reconocer a la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros se compensan y se exponen netos en el Estado de Situaciéon Financiera cuando existe
un derecho legalmente exigible de compensar dichos importes y se tiene intencion de liquidar el importe neto o de realizar
el activo y cancelar el pasivo en forma simultanea.

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes categorias: a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados integrales y a valor razonable con cambios en resultados.
La clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los instrumentos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los mismos.

(a) Costo amortizado

Un activo financiero es medido al costo amortizado si el objetivo del modelo de negocio es mantener dicho activo
financiero con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales y si, segun las condiciones del contrato, se recibiran
flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas intereses. Los ingresos por
los intereses generados se incluyen en el Estado de Resultados utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Asimismo, los pasivos financieros son medidos a costo amortizado excepto que especificamente cumplan con

determinados criterios para ser incluidos en otra categoria.

Dentro de esta categoria se incluyen principalmente el efectivo, los créditos por ventas y otros créditos, deudas
financieras y deudas comerciales y otras deudas.
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2.19 Instrumentos financieros (Cont.)
(b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros se miden a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando: i) el modelo de
negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de los flujos de efectivo contractuales como la venta de dichos activos
financieros vy, ii) segun las condiciones del contrato, se recibiran flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del capital mas intereses.

En esta categoria se incluyen las Inversiones en instrumentos de patrimonio dado que la Sociedad ejercié la opcion
irrevocable de presentar los cambios en el valor razonable en Otros resultados integrales como un item que posteriormente
no puede ser reclasificado a resultado. Los dividendos de estas inversiones se reconocen en el resultado del periodo.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre de los estados financieros si existen indicadores de desvalorizacion y
registra, de corresponder, el cargo por desvalorizacién como parte de la variacién del valor razonable en Otros resultados

integrales.
(c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos financieros que no se clasifican en

ninguna de las otras categorias.

Dentro de esta categoria se incluyen principalmente inversiones en instrumentos de deuda financiera, de renta fija y en
fondos comunes de inversion.

2.20 Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se valian a su valor razonable. Para calcular el valor razonable de cada
instrumento se utilizan herramientas especificas, las cuales son analizadas para verificar su consistencia periédicamente.
Para todas las operaciones de fijacién de precio se utilizan indices de mercado. Estos incluyen tipos de cambio, tasas de
interés y otras tasas de descuento mitigando la naturaleza de cada riesgo subyacente.

El método de contabilizaciéon de la ganancia o pérdida resultante depende de si el instrumento financiero derivado es
designado como instrumento de cobertura y, en ese caso, de la naturaleza del item cubierto. Las variaciones en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplan las condiciones para designarse como contabilidad
de cobertura se reconocen inmediatamente en el Estado de Resultados, como Otros resultados financieros netos.

El valor razonable de un instrumento financiero derivado designado como cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente cuando el item cubierto tiene un vencimiento mayor a 12 meses, y como activo o pasivo corriente si el
vencimiento remanente del item cubierto es menor a 12 meses. Los derivados no designados como cobertura se
clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujo de fondos

Cuando el derivado es designado como instrumento de cobertura, la Sociedad documenta al inicio de la transaccion la
relacion entre el instrumento de cobertura y el item cubierto, asi como también los objetivos y la estrategia de
administracion de riesgo de la gerencia para asumir diversas transacciones de cobertura.

Asimismo, la Sociedad evalla, tanto al inicio de la cobertura como en forma periddica, si los instrumentos financieros
derivados designados como cobertura son altamente efectivos para compensar los flujos de fondos de los items
cubiertos.
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2.20 Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura (Cont.)

La porcién efectiva de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que son designados
como coberturas de flujos de fondos, se registran en Otros Resultados Integrales. La ganancia o pérdida relacionada con

la porcién no efectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados, como Otros resultados financieros netos.

Al vencimiento o venta de un instrumento de cobertura, o al momento en que la cobertura deja de cumplir los criterios
para ser contabilizada como tal, cualquier ganancia o pérdida acumulada registrada en Otros Resultados Integrales hasta
dicho momento permanece en Otros Resultados Integrales y se reclasifica al Estado de Resultados en el momento en
que ocurre la transaccion cubierta. Cuando se prevé que no se concretara la transaccion cubierta proyectada, la ganancia
o pérdida acumulada reconocida en Otros Resultados Integrales se reclasifica inmediatamente al Estado de Resultados.

2.21 Informacion por segmentos

La Sociedad ha identificado como segmentos operativos a los distintos yacimientos donde participa, los cuales son
agregados en dos segmentos reportables: Cuenca Neuquina y Cuenca Noroeste - San Jorge y otros. Cada segmento
reportable es gerenciado por un responsable de area, quien es directamente responsable por la gestién de las
operaciones en los yacimientos de cada cuenca.

La maxima autoridad en la toma de decisiones es el grupo de directivos compuesto por el Presidente, el Director General
de Operaciones, el Director General de Desarrollo de Negocios y el Director General de Areas Corporativas, quienes se
reunen periédicamente con los responsables de area para evaluar la performance de cada yacimiento y asignar recursos.

La Cuenca Neuquina incluye las operaciones de la Sociedad en los siguientes yacimientos: Fortin de Piedra, Punta
Senillosa, Loma Ancha, Los Bastos, Agua Salada y Los Toldos (I Norte, Il Este y | Sur), donde se produce gas y crudo
medanito. Adicionalmente se incluyen las actividades exploratorias del area Loma Ranqueles.

La Cuenca Noroeste - San Jorge y otros, incluye las operaciones de la Sociedad en los yacimientos Aguaragiie y Ramos
en Salta, El Tordillo y La Tapera - Puesto Quiroga en Chubut y Lago Argentino en Santa Cruz. Se trata de yacimientos
maduros, que tienen produccion secundaria y terciaria, principalmente con produccidon de crudo escalante y gas.
Adicionalmente, se incluyen las actividades exploratorias del area Gran Bajo Oriental en la provincia de Santa Cruz y del
area MLO-124 en la Cuenca Marina Malvinas Este.

3. Nuevas normas contables

(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas, vigentes a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019:

- NIIF 16, “Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”, la cual modifica la contabilizacién de dichas operaciones,
al eliminar principalmente la distincién entre arrendamientos operativos y financieros. Esta modificacion implicé cambios
para la mayor parte de los contratos de arrendamiento en el reconocimiento de activos por el derecho de uso del bien
arrendado y en los pasivos por el pago de rentas. Existe una exencion opcional para los arrendamientos a corto plazo y
de bajo valor.

A partir de la aplicacién de la NIIF 16, se reconoce como un activo y un pasivo el derecho de uso de los activos que surge
de los contratos de arrendamiento desde la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso.
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3. Nuevas normas contables (Cont.)

La Sociedad aplicé la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, haciendo uso de la opciéon de aplicarla en forma
prospectiva, por lo que los comparativos por los periodos anteriores no fueron reexpresados. Asimismo, la Sociedad optd
por reconocer como arrendamientos de corto plazo a los anteriormente clasificados como operativos cuyo plazo de
vigencia remanente al momento de aplicacién inicial era menor a 12 meses, los cuales se reconocieron en el Estado de
Resultados a medida que se devengaron.

En Nota 16 se detalla el impacto de la aplicacion de la mencionada norma al 1 de enero y 31 de diciembre de 2019.

(b) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que atin no son de aplicacion efectiva y
que no fueron adoptadas anticipadamente:

La gerencia evalud la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas y concluyé
que las mismas no son relevantes para la Sociedad.

4. Administracion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad y sus subsidiarias la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacién de los tipos de cambio, tasas de interés y
precios), la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administracién de riesgos se centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
los potenciales efectos adversos en su performance financiera.

(i) Riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio por las transacciones en moneda distinta a la
moneda funcional. Dado que la moneda funcional es el ddlar estadounidense, el objetivo de la Sociedad es reducir el
riesgo asociado a las fluctuaciones cambiarias de otras monedas respecto del délar estadounidense.

La exposicion a las fluctuaciones del tipo de cambio se revisa periédicamente. La Sociedad busca neutralizar potenciales
impactos adversos provenientes de las fluctuaciones cambiarias, utilizando instrumentos financieros derivados, de
considerarlo conveniente.

La exposicion al peso argentino, expresada en miles de USD fue de 197.155 (activo) al 31 de diciembre de 2019.

Tecpetrol estima que el impacto de una devaluacion / revaluacién del tipo de cambio del peso argentino respecto del dolar
estadounidense de un 1% resultaria en una (pérdida) / ganancia de USD 1,97 millones al 31 de diciembre de 2019.

Tecpetrol esta expuesto al riesgo que genera la volatilidad de la tasa de interés principalmente relacionado con las
inversiones a corto plazo y las deudas bancarias y financieras.
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)
(i) Riesgo de tasa de interés

La siguiente tabla detalla las proporciones de deuda a tasa de interés variable y fija a cada cierre de ejercicio:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Monto Porcentaje Monto Porcentaje
Tasa fija 37.787.098 47% 21.801.014 40%
Tasa variable 42.292.486 53% 32.724.210 60%

Si las tasas de interés en el promedio nominal acumulado de los préstamos mantenidos durante el ejercicio, aumentaran
50 puntos basicos con todas las demas variables mantenidas constantes, el resultado neto hubiera sido de USD 3,9
millones menor al 31 de diciembre de 2019. En Nota 24 se incluye informacion relacionada a la tasa de interés aplicable a

las principales deudas bancarias y financieras.
(iii) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de Tecpetrol potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten
principalmente en depdsitos en entidades financieras, créditos por ventas y otros créditos.

Respecto a los depositos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicion manteniendo sus depositos y
colocando sus inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea, directamente o a través de

sociedades relacionadas que actidan como agente financiero.

Con respecto a los créditos por ventas, la Sociedad posee politicas para asegurar que la venta de productos se realice a
clientes con antecedentes crediticios adecuados o con carta de crédito, en su defecto. Tecpetrol monitorea activamente la
calidad crediticia de sus clientes, estableciendo lineas de crédito individuales que se revisan periddicamente e
identificando los casos en que es necesaria la utilizacion de seguros, cartas de crédito y otros instrumentos disefiados
para mitigar el riesgo crediticio. Para el andlisis crediticio la Sociedad utiliza informacion interna sobre el desempefo de
los clientes como asi también fuentes externas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un 60% y un 23% de los créditos por ventas se encuentran garantizados con seguros

de créditos y un 9% y 23% con garantias, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 ningun cliente representa o supera el 10% de los créditos por ventas de Tecpetrol, mientras
que al 31 de diciembre de 2018 el 34% de los créditos por ventas de Tecpetrol eran con CAMMESA.

Con respecto a los otros créditos, al 31 de diciembre de 2019y 2018 el 71,5% y 37,3%, respectivamente, corresponde a

estimulos otorgados por el gobierno nacional.
(iv) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a facilidades de crédito para financiar
sus operaciones. Durante el ejercicio, Tecpetrol ha contado con flujos de fondos derivados de sus operaciones asi como
también con financiamiento externo y préstamos otorgados por sociedades relacionadas.
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)
(iv) Riesgo de liquidez (Cont.)

Tecpetrol tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en mantener una parte sustancial
de sus fondos en efectivo, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, en general con vencimiento no mayor a tres

meses desde la fecha de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2019 Tecpetrol presenta un capital de trabajo negativo de $ 26.794,3 millones generado
principalmente por préstamos con sociedades relacionadas, el cual es monitoreado en forma permanente por el
Directorio y la Gerencia. La Sociedad cuenta con distintas alternativas que le permitiran atender adecuadamente los

compromisos asumidos.

La siguiente tabla presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad de acuerdo a sus vencimientos

contractuales:

Al 31 de diciembre de 2019

Menos de un aino

Entre 1y 2 aiios

Entre 2 y 5 aiios

Deudas bancarias y financieras 42.938.165 3.594.538 33.546.881
Deudas comerciales y otras deudas 5.086.750 - -
Intereses de deudas bancarias y financieras no

devengados a pagar 2.943.893 1.667.937 1.449.757
Total 50.968.808 5.262.475 34.996.638

Al 31 de diciembre de 2018

Menos de un aino

Entre 1y 2 aiios

Entre 2 y 5 afios

Deudas bancarias y financieras 5.041.121 24.072.380 25.411.723
Deudas comerciales y otras deudas 8.931.674 - -
Intereses de deudas bancarias y financieras no

devengados a pagar 2.529.142 1.920.928 2.035.197
Total 16.501.937 25.993.308 27.446.920

(v) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta a la variacion en los precios internacionales de petréleo crudo, dado que exporta parte de su
produccion y el precio de venta en el mercado interno se determina tomando como base dichos precios internacionales,
excepto en periodos en los que se ha aplicado acuerdos de precios temporales para el mercado interno. Una variacion de
USD 1 en el precio de referencia del barril de crudo, manteniendo todas las demas variables constantes, implicaria un
impacto en los resultados netos de la Sociedad de USD 1,5 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019.

En relacién a la facturacion por las ventas de gas, una variacién de USD 0,1 por millén de BTU implicaria un impacto en
los resultados netos de la Sociedad de USD 12,4 millones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019,
manteniendo todas las demas variables constantes. Cabe destacar que la mencionada sensibilidad no considera los
ingresos por ventas netos provenientes de los estimulos a la produccion otorgados por parte del gobierno nacional.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no posee instrumentos financieros derivados para mitigar el riesgo de

precio.
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4.1 Factores de riesgo financiero (Cont.)

(vi) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la
industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto total (donde “deuda” comprende
todos los préstamos financieros y “patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto) es 0,73
al 31 de diciembre de 2019 en comparacién con 0,78 al 31 de diciembre de 2018. La Sociedad no tiene que cumplir con
requerimientos externos de mantenimiento de capital.

4.2 Instrumentos financieros por categoria
A continuacién se presentan los instrumentos financieros por categoria:

A valor razonable
A valor razonable

con cambios en Cos_to con cambios en Total

. resultados amortizado otrt?s resultados
Al 31 de diciembre de 2019 integrales
Activos
Inversiones en instrumentos de patrimonio
a valor razonable - - 942.407 942.407
Otros créditos - 8.859.561 - 8.859.561
Créditos por ventas - 8.234.198 - 8.234.198
Otras inversiones - 178.912 - 178.912
Efectivo y equivalentes de efectivo 257.115 1.743.211 - 2.000.326
Total 257.115 19.015.882 942.407 20.215.404
Al 31 de diciembre de 2019 Costo amortizado Total
Pasivos
Deudas bancarias y financieras 80.079.584 80.079.584
Deudas comerciales y otras deudas 5.086.750 5.086.750
Pasivos por derecho de uso 1.334.314 1.334.314
Total 86.500.648 86.500.648

A valor razonable A valor raz_onable
con cambios en Cos_to con cambios en Total

o resultados amortizado otrc_)s resultados
Al 31 de diciembre de 2018 integrales
Activos
Inversiones en instrumentos de patrimonio a
valor razonable - - 679.904 679.904
Otros créditos - 3.632.634 - 3.632.634
Créditos por ventas - 7.326.795 - 7.326.795
Efectivo y equivalente de efectivo 287.657 179.638 - 467.295
Total 287.657 11.139.067 679.904 12.106.628

. Costo amortizado Total
Al 31 de diciembre de 2018
Pasivos
Deudas bancarias y financieras 54.525.224 54.525.224
Deudas comerciales y otras deudas 8.931.674 8.931.674
Total 63.456.898 63.456.898
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4.3 Estimacion del valor razonable

Valor razonable por jerarquia

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los siguientes niveles de
jerarquia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:

Nivel 1 — En base a precios de mercado en mercados activos para activos y pasivos idénticos. El valor razonable de los
instrumentos financieros comercializados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de mercado a la fecha
de cierre de ejercicio. Un mercado se considera activo si los precios de cotizacion estan disponibles y dichas cotizaciones
representan transacciones realizadas regularmente entre partes independientes.

Nivel 2 — En base a datos de mercado (diferente a los precios de mercado incluidos en el nivel 1) que son observables
para los activos y pasivos, ya sea directamente (como precios) o indirectamente (como derivado de precios). A los fines
de estimar el valor razonable, la Sociedad utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones de
mercado existentes a la fecha de presentacion de los Estados Financieros. El valor razonable de los instrumentos
financieros que no cotizan en un mercado activo se determina utilizando técnicas de valuacién estandar, las cuales
maximizan el uso de datos observables en el mercado.

Nivel 3 — En base a informacion no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).

La siguiente tabla presenta la clasificacién de acuerdo al nivel de jerarquia de los activos y pasivos financieros valuados a
valor razonable al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 3
Activos

Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable - 942.407
Efectivo y equivalentes de efectivo 257.115 -
Total 257.115 942.407
Al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 3
Activos

Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable - 679.904
Efectivo y equivalentes de efectivo 287.657 -
Total 287.657 679.904

No hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Estimacion del valor razonable

A fines de estimar el valor razonable de los equivalentes de efectivo la Sociedad utiliza usualmente el costo histérico, ya
que este se aproxima a su valor razonable.

El valor de libros del efectivo, otras inversiones, créditos por ventas y otros créditos, y de las deudas comerciales y otras
deudas, menos la prevision por desvalorizacion, de corresponder, se aproxima a su valor razonable.

Asimismo, el valor razonable de las deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes no difiere significativamente
de su valor de libros al 31 de diciembre de 2019 y 2018. En todos los casos, el valor razonable se determin6 en base a los
flujos de fondos descontados utilizando tasas de mercado y se categoriza como Nivel 2, con excepciéon de las
obligaciones negociables cuyo valor razonable se determind en base al precio de cotizacion (Nivel 1), el cual asciende a
USD 100,96 y USD 92,50 por cada USD 100 de valor nominal al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.
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5. Estimaciones y criterios contables criticos

La Sociedad realiza estimaciones y asume premisas respecto al futuro en la preparacion de los Estados Financieros. Las
estimaciones y criterios se evallan periddicamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de hechos futuros que se considera son razonables en las circunstancias. Los resultados futuros reales
pueden diferir de dichas estimaciones. A continuacion se detallan las estimaciones y premisas mas significativas:

(a) Reservas de hidrocarburos (*)

Por reservas se entiende a los volimenes de petroleo y gas (expresado en m® equivalentes de petréleo) que originan o
estan asociados a algun ingreso econémico, en las areas donde Tecpetrol opera o tiene participacion (directa o indirecta)

y sobre los cuales se poseen derechos para su explotacion.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacién de las reservas probadas y con
respecto a la estimacién de perfiles de produccién futura, costos de desarrollo y precios, incluyendo diversos factores que
escapan al control del productor. El procedimiento de calculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimacion de
petroleo crudo y gas natural a ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre. La estimacién de
reservas se realiza en funcion a la calidad de la informacion de geologia e ingenieria disponible a la fecha de calculo y de

su interpretacion.

Las reservas probadas (desarrolladas y no desarrolladas) de hidrocarburos estimadas al 31 de diciembre de 2019

ascienden a:

Petréleo crudo

Reservas probadas desarrolladas: 2,95 millones de metros cubicos

Reservas probadas no desarrolladas: 4,78 millones de metros cubicos

Gas natural:

Reservas probadas desarrolladas: 13,78 miles de millones de metros cubicos
Reservas probadas no desarrolladas: 50,62 miles de millones de metros cubicos

Las reservas expuestas precedentemente estan constituidas por reservas probadas susceptibles de ser extraidas. Las
estimaciones de nuestras reservas fueron realizadas en base a la informacién aportada por los propios ingenieros,
geologos y geofisicos de la Sociedad y certificadas por un auditor de reservas independiente.

Estas estimaciones de reservas se basan en las condiciones tecnoldgicas y econémicas vigentes al 31 de diciembre de
2019, considerando la evaluacidon econdémica dentro del periodo de vigencia del contrato de concesion, a efectos de
determinar el término de su recuperabilidad. La estimacion de reservas es ajustada en la medida que cambios en los
aspectos considerados para la evaluacion de las mismas asi lo justifiquen o, al menos, una vez al afio.

(*) Informacién no cubierta por el “Informe de los Auditores Independientes” sobre los Estados Financieros.

(b) Deterioro de activos a largo plazo

El analisis de la recuperabilidad de los activos a largo plazo implica que la gerencia utilice un conjunto de estimaciones y

supuestos criticos descriptos en Nota 18.
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5. Estimaciones y criterios contables criticos (Cont.)

(c) Previsién para abandono de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que la gerencia
realice estimaciones respecto de los costos de abandono a largo plazo y del tiempo restante hasta el abandono. La
tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente y seguridad cambian continuamente, lo que puede
resultar en diferencias entre los costos futuros reales y las estimaciones.

(d) Contingencias

Tecpetrol esta sujeto a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual de sus
negocios. Los pasivos relacionados con dichas demandas, juicios y otros procedimientos legales no pueden estimarse
con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada caso y evalla la potencial exposicion financiera. Si la pérdida
potencial derivada se considera probable y el monto puede ser estimado en forma razonable, se registra una prevision. La
gerencia estima el monto de dicha prevision en base a la informacion disponible y a las premisas y métodos considerados
apropiados. Dichas estimaciones se elaboran principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones
son revisadas y ajustadas periddicamente, a medida que la Sociedad obtiene informacion adicional.

6. Informacion por segmentos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Cuenca Cuenca Total
N - Noroeste - San Otros (1) operaciones
euquina Jorge y Otros continuas

Ingresos por ventas - Vision Gestional 58.264.365 6.477.788 10.080 64.752.233
Efecto de valuacién del inventario de hidrocarburos (51.677) (174.300) - (225.977)
Produccion de inversiones exploratorias (13.192) - - (13.192)
_Ingresos por ventas - NIIF 64.513.064
Petréleo 6.324.360 4.869.762 - 11.194.122
Gas 51.874.954 1.412.496 - 53.287.450
Otros servicios - 21.412 10.080 31.492
Ingresos por ventas - NIIF 64.513.064
Resultado operativo - Visién Gestional 22.741.230 767.545 27.904 23.536.679
Ajuste por la valuacion del inventario de hidrocarburos (51.992) (84.039) - (136.031)
Depreciaciones de inversiones exploratorias 13.192 - - 13.192
Diferencia depreciaciones (57.752) (112.608) 2.245 (168.115)
Gastos de administracion (2) (2.216.907)
Resultado operativo NIIF 21.028.818
Depreciacién de PPE (3) - Vision Gestional (21.594.583) (1.026.855) (167.640) (22.789.078)
Diferencia depreciaciones (44.560) (112.620) 2.257 (154.923)
Depreciacion de PPE - NIIF (22.944.001)

(1) Corresponde a otras actividades de la Sociedad que no se incluyen en los segmentos operativos definidos.
(2) Corresponde a gastos no alocados al resultado operativo de los segmentos reportables definidos.
(3) PPE: Propiedades, planta y equipos.
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6. Informacion por segmentos (Cont.)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 (Cont.)

Cuenca
Cuenca Noroeste -
Neuquina San Jorge y Otros (1) Total
Otros
PPE - Visién Gestional 88.850.528 7.804.086 409.049 97.063.663
Diferencia depreciaciones y desvalorizaciones acumuladas (936.584)
PPE - NIIF 96.127.079
Inversiones en PPE 18.720.644 1.552.593 69.599 20.342.836
Inversiones en PPE 20.342.836

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Cuenca Cuenca Total
; Noroeste - Otros (1) operaciones
Neuquina San Jorge continuas
Ingresos por ventas - Vision Gestional 24.991.453 4.380.445 7.155 29.379.053
Efecto de valuacion del inventario de hidrocarburos (44.449) (253.365) - (297.814)
Produccion de inversiones exploratorias (51.663) - - (51.663)
Ingresos por ventas - NIIF 29.029.576
Petroleo 3.480.674 3.073.384 - 6.554.058
Gas 21.414.667 1.045.380 - 22.460.047
Otros servicios - 8.316 7.155 15.471
Ingresos por ventas - NIIF 29.029.576
Resultado operativo - Visién Gestional 5.997.903 1.082.046 (113.466) 6.966.483
Ajuste por la valuacion del inventario de hidrocarburos (11.974) 78.647 - 66.673
Depreciaciones de inversiones exploratorias 51.663 - - 51.663
Otras diferencias de depreciaciones (81.852) (117.924) 6.896 (192.880)
Gastos de administracion (2) (1.392.161)
Resultado operativo NIIF 5.499.778
Depreciacion y desvalorizacion de PPE - Vision Gestional (12.301.025) (769.589)  (93.200) (13.163.814)
Diferencia depreciaciones (30.189) (117.924) 6.896 (141.217)
Depreciacion y desvalorizacién de PPE - NIIF (13.305.031)
Cuenca Cuenca
Neuquina Noroeste -  Otros (1) Total
San Jorge

PPE - Visién Gestional 57.361.522 5.235.324 323.014 62.919.860
Diferencia depreciaciones y desvalorizaciones acumuladas (431.967)
PPE - NIIF 62.487.893
Inversiones en PPE 31.943.427 700.464 72.361 32.716.252
Inversiones en PPE 32.716.252

(1) Corresponde a otras actividades de la Sociedad que no se incluyen en los segmentos operativos definidos.
(2) Corresponde a gastos no alocados al resultado operativo de los segmentos reportables definidos.
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6. Informacion por segmentos (Cont.)

La diferencia en las depreciaciones y desvalorizaciones se debe principalmente a la diferencia en el valor de origen como

consecuencia de los criterios de valuacion de Propiedades, planta y equipos adoptados al momento de transicion a NIIF, y

a la diferencia en el criterio de depreciacion de la sismica exploratoria, la cual bajo la vision gestional se deprecia por el

método de la linea recta en un plazo de cuatro afios mientras que bajo NIIF se deprecia por el método de agotamiento.

Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos por ventas corresponden a Estados Unidos (2,96%), Emiratos Arabes (2,99%),

Chile (0,18%), Espana (1,12%) y el resto a Argentina, mientras que al 31 de diciembre de 2018 corresponden a Estados

Unidos (6,09%), China (2,56%) y el resto a Argentina. La asignacion de los ingresos por ventas se basa en la localizacion

del cliente.

Al 31 de diciembre de 2019 ningun cliente representa o supera el 10% de los ingresos por ventas de la Sociedad,

mientras que al 31 de diciembre de 2018 CAMMESA representaba un 15,2% de los ingresos por ventas.

7. Ingresos por ventas netos

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Gas (i) 53.287.450 22.460.047
Petroleo 11.194.122 6.554.200
Otros servicios 31.492 15.471
64.513.064 29.029.718
De operaciones discontinuas - (142)
64.513.064 29.029.576

(i) Incluye $18.884.764 y $5.085.042 por estimulos a las inversiones en desarrollos de produccién de gas natural provenientes de

reservorios no convencionales obtenidos por la Resolucién 46E/2017 y sus modificatorias, por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2019 y 2018, respectivamente (ver Nota 32).

8. Costos operativos

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018

Inventarios al inicio del ejercicio 847.572 255.961
Inventarios incorporados por fusion - 8.701
Compras, consumos y costos de produccion 38.045.494 20.751.332
Inventarios al cierre del ejercicio (1.607.093) (847.572)
Diferencias por conversion 459.912 331.498
Costo de mercaderia vendida 37.745.885 20.499.920
De operaciones discontinuas - (45)

37.745.885 20.499.875
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8. Costos operativos (Cont.)

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Costos laborales 1.876.917 1.117.740
Honorarios y servicios 430.155 272.746
Operaciones de mantenimiento y servicios de pozos 4.831.498 2.370.968
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 22.778.618 13.032.621
Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos - 211.446
Depreciacion de activos por derecho de uso 444.656 -
Acondicionamiento y almacenaje 293.289 180.847
Regalias y otros impuestos (i) 5.698.308 3.204.753
Otros costos de produccion 1.171.252 343.159
Compras y consumos de stock 520.801 17.052
Compras, consumos y costos de produccion 38.045.494 20.751.332

(i) Por la produccion de petréleo crudo y gas natural se abonan regalias que oscilan entre el 12% y el 17% de dicha produccién,
valorizada sobre la base de los precios efectivamente obtenidos en la comercializacion de los hidrocarburos del area, menos

deducciones previstas en la legislacion por el acondicionamiento del producto para ponerlo en condiciones de entrega a terceros.

9. Gastos de comercializacion

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Impuestos 1.281.036 604.784
Almacenaje y transporte 1.137.793 609.223
Prevision para créditos incobrables 165.655 206.262
Otros 23.738 5.148
2.608.222 1.425.417
De operaciones discontinuas - (157)
2.608.222 1.425.260

10. Gastos de administracion

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018

Costos laborales 1.482.270 998.560
Honorarios y servicios 371.992 211.092
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 165.383 60.964
Depreciacion de activos por derecho de uso 54.607 -
Impuestos 782.666 409.906
Gastos de oficina 326.423 203.957
Reembolsos de gastos (*) (801.051) (430.378)

2.382.290 1.454.101
De operaciones discontinuas - (976)

2.382.290 1.453.125

(*) No son pasibles de asociacion o prorrateo respecto de cada linea involucrada en las notas de costos y/o gastos, sino con el
conjunto de tareas que constituyen la funcién del operador.
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11. Costos laborales (incluido en Costos operativos y Gastos de administracion) (*)

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos, jornales y otros 2.719.622 1.629.749
Cargas sociales 510.543 300.027
Programas de beneficio al personal (Nota 25) 129.022 186.524
3.359.187 2.116.300

(*) Incluye operaciones discontinuas.

12. Otros resultados operativos, netos
Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Otros ingresos operativos
Resultado por venta de propiedades, planta y equipos 9.933 -
Recupero de previsiones para juicios y contingencias 147.630 1.168
Reversion prevision abandono de pozo 18.015 16.769
Ingresos por otras ventas 8.983 8.093
Otros 32.486 8.092
217.047 34.122
De operaciones discontinuas - (1.102)
217.047 33.020
Otros egresos operativos
Resultado por venta y baja de propiedades, planta y equipos - (15.593)
Prevision para juicios y contingencias (3.480) (2.165)
Otros (17.973) (11.125)
(21.453) (28.883)
De operaciones discontinuas - 786
(21.453) (28.097)

13. Resultados financieros netos

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018

Dividendos ganados 81.572 58.601
Intereses ganados 577.000 131.161
Ingresos financieros 658.572 189.762
Intereses perdidos (4.311.884) (1.642.795)
Costos financieros (4.311.884) (1.642.795)
Resultado neto por diferencia de cambio - (Pérdida) (6.502.412) (2.375.448)
Resultado por la compra - venta de titulos publicos (1.102.413) -
Otros resultados financieros netos - (Pérdida) (40.767) (7.977)
Otros resultados financieros netos - (Pérdida) (7.645.592) (2.383.425)
Resultados financieros netos - (Pérdida) (11.298.904) (3.836.458)
De operaciones discontinuas - (Ganancia) - (575)

(11.298.904) (3.837.033)

Cada item incluido en la presente nota al 31 de diciembre de 2018 difiere de su correspondiente linea en el Estado de
Resultados ya que incluye el resultado por las operaciones discontinuas.
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14. Impuestos

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto diferido - Pérdida / (Ganancia) (Nota 28) 5.485.806 (2.278.209)
Impuesto especial por revaltio impositivo - Pérdida - 200.239
5.485.806 (2.077.970)

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuesto de la Sociedad difiere del monto tedrico que se

obtendria utilizando la alicuota impositiva vigente, como se expone a continuacion:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Resultado antes del impuesto a las ganancias a la tasa del impuesto 2.909.632 498.213
Resultado de inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional 9.342 610
Diferencias de cambio y de conversion 5.068.874 992.801
Efecto por cambio en la tasa del impuesto 548.191 737.729
Efecto por ajuste por inflacion y revallio impositivo (2.965.289) (4.510.584)
Impuesto especial por revalto impositivo 200.239
Ingresos no gravados, gastos no deducibles y otros (84.944) 3.022
Resultado por impuesto del ejercicio -Pérdida / (Ganancia) 5.485.806 (2.077.970)

Reforma Tributaria en Argentina

El 28 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430, la cual fue publicada en el Boletin Oficial

del 29 de diciembre de 2017. La citada ley -entre otras modificaciones- en su Titulo | ha introducido varios cambios a la

Ley del Impuesto a las Ganancias, entre las que se destacan:

¢ Alicuota de Impuesto a las ganancias: La Ley 27.430 establecié que las alicuotas del Impuesto a las Ganancias
para las sociedades argentinas se reducirian gradualmente desde el 35% al 30% para los periodos fiscales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% para los periodos fiscales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive. Sin perjuicio de lo mencionado, a través de la Ley 27.541, se

suspendid hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 01/01/2021, la reduccién de la alicuota al 25%.

e Impuesto a los dividendos: La Ley 27.430 establecié un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas,
entre otros, por sociedades argentinas o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas
o beneficiarios del exterior, con las siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades
generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de
2019, estaran sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos originados por las ganancias obtenidas por
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante, estaran sujetos a retencion del 13%. Sin perjuicio de
lo mencionado, a través de la Ley 27.541, se suspendié hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del

01/01/2021, la aplicacion del 13 % en concepto de retencion sobre dividendos o utilidades distribuidas.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencién del 35% sobre el monto que exceda las

ganancias contables acumuladas distribuibles que no hayan tributado el impuesto a las ganancias.
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La Ley 27.430 también establece en el Titulo X, Capitulo | la posibilidad de realizar un Revalto impositivo con
caracter optativo. Es asi que la normativa establece que, a opcion de las Sociedades, se podra realizar el revalto
impositivo de los bienes situados en el pais que se encuentran afectados a la generacién de ganancias gravadas. En
caso de optar por realizar el Revaluo mencionado, se debera tributar un impuesto especial, el cual resultara de la
sumatoria de los resultados de aplicar las alicuotas que correspondan segun el tipo de bien que se trate (8% para los
bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio, 15% para los bienes inmuebles que posean el
caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes). Una vez que se ejerce la
opcion del revaluo por determinado bien, todos los demas bienes del mismo rubro, deben ser también revaluados. El
impuesto especial, no es deducible en la determinacion del impuesto a las ganancias. El resultado impositivo que
origina el revalio no esta sujeto ni al Impuesto a las Ganancias, ni al Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. La
Sociedad ha decidido ejercer la opcién de realizar el Revaluo, exponiendo al 31 de diciembre de 2018 la suma de
$200,2 millones en caracter de impuesto especial que se expone dentro del rubro Impuesto a las ganancias en el
Estado de Resultados.

Asimismo, la Ley 27.430, prevé que las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del indice de
Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacion que

incrementara la amortizacion deducible y su costo computable en caso de venta.

El 4 de diciembre de 2018 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley 27.468. La misma, en su articulo 1°, establece el

reemplazo del IPIM por el indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC).

Sin perjuicio del régimen indicado precedentemente, la Ley N° 27.430 y su modificatoria, la Ley N° 27.468 disponen que
con vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacion el ajuste por inflaciéon
previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto en el ejercicio fiscal en el que se verifique un porcentaje de variaciéon del

IPC, acumulado en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%.

Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que la
variacion acumulada de ese indice de precios, calculada desde el inicio del primero de ellos y hasta el cierre de cada
gjercicio, supere el 55%, el 30% y el 15%, respectivamente. Asimismo, se prevé que el ajuste por inflacion positivo o
negativo, segun sea el caso, correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de
2018, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos, deberia imputarse un tercio en ese periodo

fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

A la fecha de cierre del presente ejercicio se evidencio una variacion acumulada del IPC superior al 30% previsto para el
segundo afo de aplicacion, motivo por el cual, la Sociedad ha incluido el ajuste por inflacion impositivo en el célculo de la
provision de impuesto a las ganancias y el impuesto diferido. Cabe sefialar que la Ley 27.430 establecié que el importe
determinado en concepto de ajuste por inflaciéon impositivo, positivo o negativo, segun el caso, debia computarse en
tercios. Por su parte, la Ley 27.541, publicada en el boletin oficial el 23 de diciembre de 2019, modificé el citado computo
estableciendo que el ajuste por inflacién positivo o negativo, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado a
partir del 01/01/2019 debera imputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes,
iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. Lo establecido en dicha disposicion no obsta al computo de
los tercios remanentes correspondientes a periodos anteriores, calculado conforme a la version anterior del articulo 194

de la ley de Impuesto a las Ganancias.
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15. Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracion, evaluacion y desarrollo

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

:;cst'a‘:?;gel Maquir!aria y Abandono de Exploraci_c’fn y Obras e*n curso Otros Total
produccién equipo pozos evaluacion *)
Costo
Al inicio del ejercicio 68.850.005 29.846.019 870.821 4.135.563 9.237.447 2.393.779 115.333.634
Diferencias de conversion 44.684.693 18.663.612 517.099 2.619.605 6.659.857 1.545.148 74.690.014
Altas 295.883 - 17.320 - 18.871.999 869.499 20.054.701
Transferencias de activos por derecho de uso - - - - 305.455 - 305.455
Transferencias 12.339.670 6.478.939 - 291.917 (18.643.204) (467.322) -
Bajas (259.889) (5.434) (227.979) (21.931) (937.714) (49.096) (1.502.043)
Al cierre del ejercicio 125.910.362 54.983.136 1.177.261 7.025.154 15.493.840 4.292.008 208.881.761
Depreciacion
Al inicio del ejercicio 39.849.227 11.595.296 655.170 - - 746.048 52.845.741
Diferencias de conversion 27.150.622 8.969.035 406.384 - - 484.764 37.010.805
Depreciacion del ejercicio 14.389.653 8.205.378 81.265 - - 267.705 22.944.001
Bajas - (2.578) - - - (43.287) (45.865)
Al cierre del ejercicio 81.389.502 28.767.131 1.142.819 - - 1.455.230 112.754.682
Valor residual al 31 de diciembre de 2019 44.520.860 26.216.005 34.442 7.025.154 15.493.840 2.836.778 96.127.079

(*) Incluye $208.974 de Obras en curso relacionadas con inversiones de exploracién y evaluacion al 31 de diciembre de 2019.
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Costo

Al inicio del ejercicio
Incorporacion por fusion
Diferencias de conversion
Altas

Transferencias

Bajas

Al cierre del ejercicio

Depreciacion

Al inicio del ejercicio
Incorporacién por fusion
Diferencias de conversion
Depreciacion del ejercicio

Desvalorizacion del ejercicio

Bajas
Al cierre del ejercicio

Valor residual al 31 de diciembre de 2018

15. Propiedades, planta y equipos - Activos de exploracion, evaluacion y desarrollo (Cont.)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

:::\ecstla‘ll'?:llc:)e/ Maguir!aria y Abandono de Exploraci_(?n y Obras e*n curso Otros Total
produccién quipo pozos evaluacion (*)

18.484.528 3.720.908 543.157 357.149 9.787.997 759.172 33.652.911
65.799 18.649 10.870 1.131.015 175.190 44.752 1.446.275
27.044.488 7.768.042 579.146 1.661.968 10.254.980 1.098.410 48.407.034
12.110 - 133.712 - 32.155.384 548.758 32.849.964
23.625.339 18.343.571 - 1.056.174 (42.999.395) (25.689) -
(382.259) (5.151) (396.064) (70.743) (136.709) (31.624) (1.022.550)
68.850.005 29.846.019 870.821 4.135.563 9.237.447 2.393.779 115.333.634
14.605.574 3.118.154 258.633 - - 294.412 18.276.773
- 11.189 - - - - 11.189
16.855.171 3.777.715 293.928 - - 334.974 21.261.788
8.200.608 4.686.666 84.382 - - 121.929 13.093.585
187.874 5.345 18.227 - - - 211.446
- (3.773) - - - (5.267) (9.040)
39.849.227 11.595.296 655.170 - - 746.048 52.845.741
29.000.778 18.250.723 215.651 4.135.563 9.237.447 1.647.731 62.487.893

(*) Incluye $159.787 de Obras en curso relacionadas con inversiones exploratorias al 31 de diciembre de 2018.
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16. Activos y pasivos por derecho de uso

A continuacion se expone la evolucion de los activos y pasivos por derecho de uso reconocidos en el Estado de
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019:

Activos por derecho de uso

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019
Equipos de Otros

Lz . Oficinas Otros Total
perforacion equipos
Efecto aplicacion NIIF 16 al 1 de enero de 2019 564.603 520.483 359.214  118.117 1.562.417
Diferencias de conversién 186.815 227.665 170.144 556.508 640.132
Disminuciones, netas (33.106) (29.765) (74.439) 27.515 (109.795)
Transferencias a propiedades, planta y equipos (274.733) 608 - (31.330) (305.455)
Depreciacion del ejercicio (203.038) (162.095)  (57.784) (76.346) (499.263)
Al cierre del ejercicio 240.541 556.896 397.135 93.464 1.288.036

Pasivos por derecho de uso

Ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019

Efecto aplicacion NIIF 16 al 1 de enero de 2019 1.562.417
Disminuciones, netas (109.795)
Intereses devengados (i) 93.564
Pagos (812.162)
Diferencias de cambio y conversion 600.290
Al cierre del ejercicio 1.334.314

31 de diciembre
de 2019

No Corriente 758.251
Corriente 576.063

1.334.314

(i) Incluidos en Costos financieros en el Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2019.
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17. Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional

El detalle de inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional es el siguiente:

Inversiones en negocios conjuntos

% de
participacion Ultima informacién financiera
Ac;c_:ion_es 31 de diciemb 31 de diciemb Resultados Patri .
Sociedad Actividad principal °; ;?;’1'35 Pais  Dic-19 Dic-18 ge '2‘3':’;“ re ge '2‘3':’;“ '  Fecha Capital del a L'::g“m
(1 voto) ejercicio

Oleoducto Loma Campana - Construccion y explotacion de
Lago Pellegrini S.A. un oleoducto en Argentina 130.259.852 Argentina  15% 15% 137.964 (2.051) 31.12.2019 868.399 (207.607) 919.760
Subtotal 137.964 (2.051)
Reclasificaciéon a Otras deudas no corrientes (Nota 27) - 2.051
Total 137.964 -

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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17. Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional (Cont.)

A continuacion se expone el resultado de inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional reconocido en el
Estado de Resultados:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Resultado de inversiones en negocios conjuntos (31.141) (2.034)
(31.141) (2.034)

La evolucién de las inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional se expone a continuacion:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Al inicio del ejercicio - -
Reclasificaciones desde / a otras deudas no corrientes (Nota 27) (2.051) 2.051
Diferencias de conversion 40.918 (32)
Resultado de inversiones a valor patrimonial proporcional (31.141) (2.034)
Aportes efectuados 130.238 15
Al cierre del ejercicio 137.964 -

El 24 de enero de 2018 Tecpetrol S.A. junto a YPF S.A., constituyeron la sociedad “Oleoducto Loma Campana - Lago
Pellegrini S.A.” la cual tiene como objeto la construccidon y explotacién de un oleoducto para el transporte de la
produccion de petroéleo crudo de los socios y de terceros, con ingreso localizado en la planta de tratamiento de crudo en
el area Loma Campana (provincia del Neuquén) y salida en las instalaciones de Oleoductos del Valle S.A. (provincia de
Rio Negro). Tecpetrol S.A. es titular del 15% del capital de dicha sociedad e YPF S.A. del 85% restante, sin embargo,
ambos socios tienen control conjunto sobre Oleoducto Loma Campana - Lago Pellegrini S.A., debido a que segun se
establece en el Acuerdo de Accionistas, los socios designan la misma cantidad de miembros del Directorio y las

decisiones sobre las cuestiones relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes.

Para el financiamiento del proyecto los accionistas acordaron que el 70% se obtendra mediante un préstamo financiero
de la Administracion Nacional de la Seguridad Social en su caracter de administrador legal y necesario del Fondo de
Garantia de Sustentabilidad del Sistema Integrado Previsional Argentino (FGS-ANSES), mientras que el 30% restante

sera aportado por los accionistas en forma proporcional a sus tenencias accionarias.

En mayo de 2018, Tecpetrol SA celebré con YPF y Oleoducto Loma Campana - Lago Pellegrini S.A. un “Acuerdo de
Servicio de Transporte de Petréleo de Crudo”, mediante el cual acepta prestar el servicio de transporte de petroleo

crudo a través del Oleoducto, el cual sera abonado bajo la modalidad de “transporte o pague” (ship or pay).

El 31 de enero de 2019 a través de la Resolucién N° 18/2019 la Secretaria de Gobierno de Energia le otorgd a YPF S.A.
y a Tecpetrol S.A., con un porcentaje de participacion de 85% y 15%, respectivamente, la concesién de transporte de
petréleo crudo para el Oleoducto Loma Campana — Lago Pellegrini hasta agosto de 2052, cuya operacion y
mantenimiento quedara a cargo de Oleoductos del Valle S.A.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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17. Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional (Cont.)

En abril de 2019 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la sociedad Oleoducto Loma Campana — Lago
Pellegrini S.A. aprobé un aporte en efectivo de la Sociedad y la capitalizacion de los créditos que YPF S.A. y la
Sociedad mantenian con Oleoducto Loma Campana — Lago Pellegrini S.A. por un total de $ 868,3 millones,
manteniendo YPF S.A. y Tecpetrol S.A. su participacion en el capital de dicha sociedad. En mayo de 2019 se realizd
dicho aporte.

Como condicion precedente al primer desembolso del Contrato de Mutuo celebrado entre Oleducto Loma Campana —
Lago Pellegrini S.A y la FGS-ANSES por la suma de hasta USD 63 millones, en mayo de 2019 YPF S.A. y la Sociedad
gravaron con derecho real de prenda en primer grado de privilegio la totalidad de las acciones de Oleoducto Loma

Campana — Lago Pellegrini S.A. de su propiedad, a favor de la FGS-ANSES.

Durante junio de 2019 entr6 en operacion el oleoducto permitiendo evacuar la produccion de liquidos de Fortin de

Piedra y otros yacimientos de Vaca Muerta hacia las instalaciones de Oleoductos del Valle.

18. Deterioro de activos a largo plazo

La Sociedad analiza la recuperabilidad de los rubros Propiedad, planta y equipos - Activos de exploracién, evaluacion y
desarrollo y Activos por derecho de uso periddicamente o cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que

indiquen un potencial indicio de desvalorizacion.

El valor recuperable de cada UGE, considerando como UGE a cada area en la que Tecpetrol participa, es estimado por
la Sociedad como el mayor entre el valor razonable de los activos menos los gastos directos de venta y el valor de uso
de los activos. El valor de uso es calculado sobre la base de los flujos de fondos descontados, aplicando una tasa de
descuento basada en el costo promedio ponderado del capital (WACC), que considera los riesgos del pais donde opera
la UGE vy sus caracteristicas especificas.

La determinacion del flujo de fondos descontado se basa en proyecciones aprobadas por la gerencia e involucra un
conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales como la evolucion de los niveles de produccion de hidrocarburos,
su precio de venta, la evolucién de la curva de precios futuros de los hidrocarburos, inflacién, tipos de cambio, costos y
demas egresos de fondos, en funcién a la mejor estimacion que la Sociedad prevé en relacion con sus operaciones y la
informacion de mercado disponible.

El flujo de fondos derivado de las distintas UGEs es generalmente proyectado para un periodo que cubre la existencia
de reservas comercialmente explotables y esta limitado a la existencia de reservas en el plazo de duracion de la

concesion o contrato.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no ha reconocido cargos por desvalorizacion en
los rubros Propiedades, planta y equipos - Activos en exploracién, evaluacion y desarrollo y Activos por derecho de uso.
La tasa de descuento utilizada antes de impuestos fue del 13%.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha reconocido cargos por desvalorizacion en los
activos de producciéon y desarrollo de las areas Punta Senillosa (segmento Cuenca Neuquina) y Lago Argentino
(segmento Cuenca Noroeste — San Jorge) por $152,3 y $59,1 millones respectivamente, como consecuencia

principalmente de la caida en los precios de venta de gas.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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19. Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable

31 de diciembre
de 2019

31 de diciembre

de 2018

Inversiones sin cotizaciéon 942.407

679.904

La evolucion de las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable es la siguiente:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Al inicio del ejercicio 679.904 317.549
Diferencias de conversién 367.110 349.425
Variaciones en el valor razonable (104.607) 12.930
Al cierre del ejercicio 942.407 679.904

El detalle de las principales inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable es el siguiente:

% de participacién

31 de diciembre 31 de diciembre

Sociedad Pais Dic-19 Dic-18 de 2019 de 2018
Tecpetrol del Pert S.A.C. Peru 2,00 2,00 559.411 389.442
Tecpetrol Bloque 56 S.A.C. Peru 2,00 2,00 149.456 150.757
Oleoductos del Valle S.A. Argentina 2,10 2,10 152.811 96.192
Terminales Maritimas Patagodnicas S.A. Argentina 4,20 4,20 44,994 28.323
Tecpetrol Operaciones S.A. de C.V. (i) México 0,9482 0,9482 21.233 10.254
Norpower S.A de C.V. México 0,60 0,60 4.963 3.316
Otras inversiones 9.539 1.620
Total 942.407 679.904

(i) Durante julio de 2019, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Burgos Oil Services S.A. de C.V aprobé el cambio de

denominacién social por el de Tecpetrol Operaciones S.A de C.V.

El 21% y 18% de las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable corresponde a inversiones

mantenidas en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente. El resto de las inversiones en

instrumentos de patrimonio a valor razonable corresponden a inversiones en sociedades cuya moneda funcional es el

ddlar estadounidense.

El valor razonable de dichas inversiones se calcula en funcidon a un flujo de fondos descontado, lo cual involucra un

conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales como la evolucién de los niveles de produccién de hidrocarburos,

su precio de venta, la evolucion de la curva de precios futuros del crudo, inflacién, tipos de cambio, cobro de dividendos,

costos y demas egresos de fondos, en funciéon a la mejor estimaciéon que la Sociedad prevé en relacion con las

operaciones de la inversion y la informacién de mercado disponible.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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20. Otros créditos y anticipos

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
No corrientes
Cuentas por cobrar 84.553 136.256
Créditos fiscales - 391.544
Gastos pagados por adelantado 382.546 177.534
Anticipos y préstamos al personal 42.723 39.339
509.822 744.673
Prevision para créditos incobrables (23.596) -
486.226 744.673
Corrientes
Cuentas por cobrar (i) 8.676.782 3.453.405
Créditos fiscales 2.507.943 4.376.901
Gastos pagados por adelantado 69.005 39.296
Anticipos y préstamos al personal 33.965 31.899
Otros créditos con partes relacionadas (Nota 33) 148.447 109.124
11.436.142 8.010.625
Prevision para créditos incobrables (34.475) (72.825)
11.401.667 7.937.800

(i) Incluye $8.501.244 y $3.234.545 por estimulos a las inversiones en desarrollos de produccion de gas natural provenientes de
reservorios no convencionales obtenidos por la Resolucion 46E/2017 y sus modificatorias al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

respectivamente (ver Nota 32).

La evolucion de la prevision para otros créditos incobrables es la que se indica a continuacion:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio (72.825) (20.806)
Incorporacion por fusion - (4.338)
Diferencias de cambio y conversion (8.745) 221
Altas netas (43.588) (51.803)
Usos - 3.901
Reclasificaciones 67.087 -
Saldo al cierre del ejercicio (58.071) (72.825)

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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21. Créditos por ventas

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
No corrientes
Créditos por ventas 473.159 516.789
473.159 516.789
Prevision para créditos incobrables (221.476) (80.062)
251.683 436.727

Corrientes
Créditos por ventas 8.278.264 7.062.015
Créditos por ventas con partes relacionadas (Nota 33) 139.340 75.936

8.417.604 7.137.951
Prevision para créditos incobrables (435.089) (247.883)

7.982.515 6.890.068

La siguiente tabla detalla la antigiedad de los créditos por ventas:
Total NP Vencidos
vencidos 1-180dias > 180 dias

Al 31 de diciembre de 2019
Créditos por ventas 8.890.763 7.366.898 1.268.476 255.389
Prevision para créditos incobrables (656.565) (401.176) - (255.389)
Valor neto 8.234.198 6.965.722 1.268.476 -
Al 31 de diciembre de 2018
Créditos por ventas 7.654.740 6.554.008 942.606 158.126
Prevision para créditos incobrables (327.945) (84.229) (85.590) (158.126)
Valor neto 7.326.795 6.469.779 857.016 -

La evolucion de la prevision para créditos por ventas incobrables es la que se indica a continuacion:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio (327.945) (81.194)
Diferencias de cambio y conversion (138.138) (87.341)
Altas netas (123.395) (159.410)
Reclasificaciones (67.087) -
Saldo al cierre del ejercicio (656.565) (327.945)

22. Inventarios

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Hidrocarburos 261.253 406.609
Materiales y repuestos 1.345.840 440.963
1.607.093 847.572

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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23. Otras inversiones y Efectivo y equivalentes de efectivo

a) Otras inversiones

31 de diciembre

31 de diciembre
de 2018

No corrientes de 2019
Bonos (i) 54.785
54.785
Corrientes
Bonos (i) 124.127
124.127

(i) Incluye titulos de deuda publica obtenidos a través de la Resolucion N° 54/2019 de la Secretaria de Gobierno de Energia la cual

establecid un nuevo mecanismo de cancelacién de las compensaciones pendientes de liquidacion en el marco del Programa de

Estimulo a la Inyecciéon Excedente de Gas Natural para empresas de Inyeccién Reducida. Al 31 de diciembre de 2018 dichas

compensaciones se expusieron en el rubro Otros créditos y anticipos. En noviembre de 2019 la Sociedad presenté la adhesién a dicho

mecanismo de cancelaciéon recibiendo bonos por USD 5,2 millones, los cuales no devengan interés y amortizan en 30 cuotas

mensuales a partir de febrero 2019. Al 31 de diciembre de 2019 se cobraron 11 cuotas

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2019 de 2018
Caja y bancos 506.161 41.715
Fondos comunes de inversion 257.115 287.657
Colocaciones a corto plazo en partes relacionadas (Nota 33) 1.237.050 137.923
2.000.326 467.295

La tasa de interés efectiva sobre los fondos comunes de inversiéon en pesos argentinos fue, en promedio, de 41,6% vy

37,3% al 31 de diciembre de 2019 y 2018, mientras que la tasa de interés efectiva sobre las colocaciones a corto plazo

en ddlares fue, en promedio, de 2,1% y 1,6% al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

24. Deudas bancarias y financieras

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
No corrientes
Préstamos bancarios 7.304.557 9.079.040
Préstamos con partes relacionadas (Nota 33) - 21.658.650
Obligaciones negociables 29.836.862 18.746.413
37.141.419 49.484.103
Corrientes
Préstamos bancarios 10.804.967 1.218.701
Préstamos con partes relacionadas (Nota 33) 32.112.571 3.809.436
Obligaciones negociables 20.627 12.984
42.938.165 5.041.121

La Sociedad debe cumplir con determinadas obligaciones de hacer y no hacer de acuerdo a las condiciones
establecidas en los contratos de préstamo y las obligaciones negociables, las cuales han sido cumplidas al 31 de

diciembre de 2019y 2018.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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24. Deudas bancarias y financieras (Cont.)

La evolucion de las deudas bancarias y financieras se expone a continuacion:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 54.525.224 15.691.925
Incorporacion por fusion - 498.007
Tomas de préstamos 7.358.011 16.446.275
Cancelaciones de capital (15.500.686) (29.603)
Intereses devengados 3.894.993 1.491.442
Intereses pagados (3.973.320) (1.627.705)
Reclasificaciones - (45.464)
Diferencias de cambio y conversion 33.775.362 22.100.347
Saldo al cierre del ejercicio 80.079.584 54.525.224
A continuacion se detallan los principales préstamos bancarios y con partes relacionadas:
31 de diciembre Moneda Fecha de vencimiento

Prestamista

Tasa de interés

de 2019 contrato final
Tecpetrol Internacional S.L.U. 19.464.250 Libor 12M +1,13% uUsD ago-2020
Tecpetrol Internacional S.L.U. 898.350 Libor 12M + 1,16% UsD ago-2020
Tecpetrol Internacional S.L.U. 6.002.868 Libor 3M + 2,5% UsD ago-2020
Tecpetrol Internacional S.L.U. 4.910.980 Libor 12M + 4,69% usD dic-2020
Tecpetrol Servicios S.L.U. 836.123 Libor 12M + 5,79% USD  feb-2020
J.P. Morgan Chase Bank, Citibank y otros 10.079.049 Libor 3M + 1,50% usD sep-2022
Banco Santander Rio 2.714.562 entre 3,5% y 4,25% uSD jul-2020 / nov-2022
Banco HSBC 912.391 3,50% usb jul-2020
Banco Provincia 421.447 3,50% usbh nov-2020
Banco Provincia 30.949 BADLAR +2,0% ARS nov-2020
Banco Citibank 1.588.022 64,50% ARS ene-2020
Banco BBVA 631.665 63,00% ARS ene-2020
Banco HSBC 600.000 48,00% ARS jun-2020
Banco Patagonia 1.131.439 49,00% ARS ene-2020
31 de diciembre Moneda Fecha de vencimiento
Prestamista de 2018 Tasa de interés contrato final
Tecpetrol Internacional S.L.U. 12.252.501 Libor 12M + 1,13% uUsD ago-2020
Tecpetrol Internacional S.L.U. 565.500 Libor 12M + 1,16% uUsD ago-2020
Tecpetrol Internacional S.L.U. 1.432.600 Libor 12M + 1,21% uUsD dic-2020
Tecpetrol Internacional S.L.U. 7.556.614 Libor 3M + 2,5% usbD jun-2021
Tecpetrol Internacional S.L.U. 3.204.500 Libor 12M + 4,69% usbD dic-2020
Tecpetrol Servicios S.L.U. 150.800 Libor 12M + 1,79% usbD jun-2021
Tecpetrol Libertador B.V. 305.571 entre 3,63% y 5,92% usbD abr-2019 / dic-2019
J.P. Morgan Chase Bank, Citibank y otros 7.496.439 Libor 3M + 1,50% USD sep-2022
Banco Santander Rio 1.896.710 entre 3,5% vy 4,25% uUsD jul-2020 / nov-2022
Banco HSBC 574.447 3,50% uUsD jul-2020
Banco Provincia 264.887 3,50% uUsD nov-2020
Banco Provincia 65.258 BADLAR + 2,0% ARS nov-2020
Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Obligaciones Negociables

Con fecha 12 de diciembre de 2017, la Sociedad emitié Obligaciones negociables (“ONs”) Clase 1 por un valor nominal
de USD 500 millones, con un precio de emisiéon del 100%, que devengan intereses a una tasa fija de 4,875% y cuyo
vencimiento opera el 12 de diciembre de 2022. Los intereses son pagaderos en forma semestral a partir del 12 de junio
de 2018. El capital sera repagado en la fecha de vencimiento pudiendo optar la Sociedad por rescatar las ONs sin prima
compensatoria, total o parcialmente, en cualquier momento a partir del 12 de diciembre de 2020. Los fondos obtenidos
por la emisiéon de las mencionadas ONs tuvieron como destino la realizacion de inversiones en activos fijos en el area
Fortin de Piedra en la formacion de Vaca Muerta, ubicada en la Provincia del Neuquén. Al 20 de abril de 2018, la
Sociedad habia aplicado la totalidad de los fondos conforme el destino mencionado anteriormente. Con fecha 4 de mayo
de 2018, el Directorio de la Sociedad, aprobé dicha aplicacion de fondos, y dio cumplimiento a lo requerido por el
Articulo 25 del Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. La Sociedad controlante Tecpetrol Internacional S.L.U.
garantiza incondicional e irrevocablemente las obligaciones negociables de la Sociedad.

Préstamo con Sociedad controlante parcialmente desembolsado

Con fecha 30 de octubre de 2018 la Sociedad acordd con su Sociedad controlante Tecpetrol Internacional S.L.U. una
linea de préstamo por hasta la suma de USD 200 millones. El capital debe ser cancelado en dos cuotas iguales
pagaderas el 31 de diciembre de 2019 y 2020. La tasa de interés pactada es de LIBOR 12M mas 4,69% por afio siendo
pagaderos los intereses el 31 de diciembre de cada afio, realizandose el primer pago el 31 de diciembre de 2018. Los
restantes términos y condiciones son los habituales para financiamientos de estas caracteristicas. Al 31 de diciembre de
2019 se desembolsaron USD 164 millones del total de la linea de préstamo, de los cuales USD 82 millones fueron
cancelados. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo pendiente es de USD 82 millones.

25. Programas de beneficio al personal

El pasivo reconocido en el Estado de Situacion Financiera y los importes expuestos en el Estado de Resultados se
componen de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
No corrientes
Programas de beneficios por retiro y otros (i) 842.673 548.263
Programas de retencion e incentivo a largo plazo 658.437 425.329
1.501.110 973.592
Corrientes
Programas de retencion e incentivo a largo plazo 123.170 72.077
123.170 72.077

(i) No existe deuda exigible al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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25. Programas de beneficio al personal (Cont.)

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Programas de beneficios por retiro y otros 126.228 78.425
Programas de retencion e incentivo a largo plazo 2.794 108.099
Total incluido en Costos laborales (Nota 11) 129.022 186.524

Programas de beneficios por retiro y otros:

Las principales premisas actuariales para los programas de beneficios vigentes bajo la modalidad de “beneficios
definidos no fondeados” y “otros beneficios de largo plazo” consideran una tasa de descuento del 7% y del 5,7% real
promedio y una tasa de incremento salarial del 2% y 3%, respectivamente.

Los importes expuestos en el Estado de Resultados son los siguientes:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Costo del servicio 42 475 32.133
Costo de intereses 83.753 46.292
Total 126.228 78.425

La evolucion del pasivo expuesto en el Estado de Situacion Financiera se expone a continuacion:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 548.263 288.270
Costo del servicio e intereses 126.228 78.425
Resultados actuariales netos (61.641) (23.038)
Transferencias de personal - 8.777
Diferencias de cambio (62.081) (72.619)
Diferencias de conversién 296.570 275.517
Pagos efectuados (4.666) (7.069)
Saldo al cierre del ejercicio 842.673 548.263

Al 31 de diciembre de 2019, un incremento / (disminucién) del 1% en la tasa de descuento hubiera generado una
(disminucion) / aumento en el pasivo de ($35,3) / $39,1 millones, respectivamente, mientras que un incremento /
(disminucion) del 1% en la tasa de incremento salarial hubiera generado un aumento / (disminucion) de $25,3 y ($23,3)
millones, respectivamente. Dicho analisis de sensibilidad se basa en cambios en una de las premisas a la vez,
manteniendo todas las demas variables constantes. Sin embargo, en la practica es poco probable que esto suceda, ya
que los cambios en algunas de las premisas deberian estar correlacionados.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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26. Previsiones

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
No corrientes
Abandono de pozos 2.581.199 1.840.707
Prevision para otras contingencias 87.618 201.102
2.668.817 2.041.809
Corrientes
Abandono de pozos 286.224 165.604
Prevision para otras contingencias - 18.053
286.224 183.657

La evolucién de las previsiones es la que se indica a continuacion:

Abandono de pozos

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 2.006.311 1.216.801
Incorporacion por fusion - 50.117
Diferencias de conversién 1.211.432 1.335.629
(Recuperos) (271.508) (543.941)
Usos (78.812) (52.295)
Saldo al cierre del ejercicio 2.867.423 2.006.311

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la prevision relacionada con el abandono de pozos fue estimada utilizando tasas de
inflacién en USD que oscilan entre 1,5% y 1,6%, y tasas de descuento en USD que oscilan entre el 9,4% y 10,4%.

Otras contingencias

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 219.155 136.241
Incorporacion por fusion - 41.903
Diferencias de cambio y conversion 54.557 109.677
(Recuperos), netos (186.094) (21.563)
Usos - (47.103)
Saldo al cierre del ejercicio 87.618 219.155

27. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre de 31 de diciembre

2019 de 2018
No corrientes
Inversiones en negocios conjuntos con patrimonio neto negativo (Nota 17) - 2.051
- 2.051
Corrientes
Deudas comerciales 4.263.369 7.123.426
Deudas con partes relacionadas (Nota 33) 818.166 1.799.234
Deudas sociales y otros impuestos 899.650 1.263.477
Otras deudas 5.215 9.014
5.986.400 10.195.151
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28. Impuesto diferido

La evolucion del impuesto a las ganancias diferido es la siguiente:

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio - Activo diferido neto 3.156.662 335.424
Cargo directo a Otros Resultados Integrales 6.884 (12.714)
Resultado del ejercicio (5.485.806) 2.278.209
Diferencias de conversién 885.377 555.743
Saldo al cierre del ejercicio - (Pasivo) / Activo diferido neto (1.436.883) 3.156.662
La evolucion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detalla a continuacion:
Propiedades, Diferimiento
Pasivos impositivos diferidos plantay del ajuste por Otros Total
equipos inflacion fiscal
Al 31 de diciembre de 2018 (1.883.995) - (191.859) (2.075.854)
Cargo directo a Otros resultados integrales - - 22.293 22.293
Resultado ganancia / (pérdida) 252.768 (6.254.487) (65.508) (6.067.227)
Diferencias de conversion (1.139.317) (939.199) (113.276) (2.191.792)
Al 31 de diciembre de 2019 (2.770.544) (7.193.686) (348.350) (10.312.580)
Activos impositivos diferidos PProw_s |_onesl _Quebr?r_ﬂos Otros Total
revisiones impositivos
Al 31 de diciembre de 2018 517.059 4.625.746 89.711 5.232.516
Cargo directo a Otros resultados integrales (15.409) - - (15.409)
Resultado ganancia / (pérdida) (247.256) 852.807 (24.130) 581.421
Diferencias de conversion 284.527 2.709.162 83.480 3.077.169
Al 31 de diciembre de 2019 538.921 8.187.715 149.061 8.875.697
Propiedades,
Pasivos impositivos diferidos plantay Otros Total
equipos
Al 31 de diciembre de 2017 (624.486) (92.306) (716.792)
Cargo directo a Otros resultados integrales - (6.953) (6.953)
Resultado ganancia / (pérdida) 667.560 16.027 683.587
Diferencias de conversion (1.927.069) (108.627) (2.035.696)
Al 31 de diciembre de 2018 (1.883.995) (191.859) (2.075.854)
. . L e . Provisiones / Quebrantos
Activos impositivos diferidos Previsiones impositivos Otros Total
Al 31 de diciembre de 2017 477.658 551.624 22.934 1.052.216
Cargo directo a Otros resultados integrales (5.761) - - (5.761)
Resultado ganancia / (pérdida) (467.463) 2.034.295 27.790 1.594.622
Diferencias de conversién 512.625 2.039.827 38.987 2.591.439
Al 31 de diciembre de 2018 517.059 4.625.746 89.711 5.232.516
Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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28. Impuesto diferido (Cont.)
Los siguientes montos, determinados después de ser compensados adecuadamente de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.12, se exponen en el Estado de Situacion Financiera:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
(Pasivo) / Activo impositivo diferido (1.436.883) 3.156.662
(1.436.883) 3.156.662

El plazo estimado para la reversion de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Activos impositivos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 8.187.715 4.625.746
Pasivos impositivos diferidos a cancelar en mas de 12 meses (9.964.230) (1.883.995)
Activos impositivos diferidos a recuperar en menos de 12 meses 687.982 606.770
Pasivos impositivos diferidos a cancelar en menos de 12 meses (348.350) (191.859)

29. Informacién complementaria del Estado de Flujo de Efectivo
La informacion complementaria del Estado de Flujo de Efectivo se expone a continuacion:
Ajustes al resultado del ejercicio para arribar al flujo operativo de fondos (*)

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2019 2018

Depreciacion de propiedades, planta y equipos (Nota 15) 22.944.001 13.093.585
Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos (Nota 15) - 211.446
Depreciacion de activos por derechos de uso (Nota 16) 499.263 -
Resultado por venta y baja de propiedades planta y equipos (Nota 12) (9.933) 15.593
Costos de exploracion 943.443 137.381
Impuesto a las ganancias (Nota 14) 5.485.806 (2.077.970)
Intereses devengados / (pagados) netos por deudas bancarias y financieras (78.327) (136.263)
Intereses devengados por pasivos por derechos de uso (Nota 16) 93.564 -
Dividendos ganados (Nota 13) (81.572) (58.601)
Previsiones 188.568 290.320
Resultado de inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional (Nota 17) 31.141 2.034
Resultado de planes de beneficio por retiro y otros (Nota 11) 129.022 186.524

30.144.976 11.664.049

(*) La diferencia entre los intereses ganados y cobrados no es significativa.

Variacion en el capital de trabajo

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2019 2018
Aumento de créditos por ventas y otros créditos (4.715.899) (13.792.908)
Aumento de inventarios (759.521) (582.910)
(Disminucion) /Aumento de deudas comerciales y otras deudas (944.988) 2.725.848

(6.420.408) (11.649.970)
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30. Activos y pasivos en moneda distinta del peso argentino ()

31.12.2019 31.12.2018
Rubro Clase (2) Monto en Monto en Monto en Monto en
moneda distinta moneda moneda distinta moneda
del peso argentina del peso argentina
argentino (3) a 59,89 (4) argentino (3) a 37,70 (4)
Activo
Activo no corriente
Otros créditos y anticipos usD 1.874 112.263 7.214 271.958
Otras inversiones uUsD 915 54.785 - -
Activo corriente
Otros créditos y anticipos usD 2.830 169.510 4.712 177.637
Otras inversiones uUsD 2.073 124.127 - -
Créditos por ventas uUsD 48.287 2.891.900 85.973 3.241.173
Efectivo y equivalentes de efectivo usD 22.739 1.361.833 3.681 138.775
Total activo 4.714.418 3.829.543
Pasivo
Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras usD 620.161 37.141.419 1.311.768 | 49.453.656
Pasivos por derecho de uso uUsD 12.661 758.251 - -
Previsiones uUsD 43.099 2.581.199 48.825 1.840.707
Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras usD 716.434 42.907.216 132.793 5.006.310
Pasivos por derecho de uso usD 8.780 525.811 - -
Previsiones uUsD 4.779 286.224 4.393 165.604
Deudas comerciales y otras deudas usD 64.100 3.838.945 186.901 7.046.165
Total pasivo 88.039.065 63.512.442

(1) Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV. Se considera moneda extranjera
a aquella que difiere de la moneda de presentacion de la Sociedad.

(2) USD= ddlar estadounidense.

(3) Valores expresados en miles.

(4) Cotizacion del dolar estadounidense: tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina vigente al 31 de diciembre de 2019y 2018,
respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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31. Contingencias, compromisos de inversion, garantias y restricciones a la distribucion de utilidades
(i) Contingencias

La Sociedad posee pasivos contingentes con respecto a los reclamos que surgen en el curso normal de sus
operaciones. Asimismo, existen algunas interpretaciones de ciertas normas por parte de entidades regulatorias referidas
a la forma de célculo y liquidacion de ciertos tributos que difieren del criterio sustentado por la Sociedad. En base a la
evaluacion de la gerencia y al asesoramiento de sus abogados, la Sociedad no prevé incurrir en gastos significativos
derivados de pasivos contingentes que no se encuentren previsionados en los presentes Estados Financieros.

(ii) Principales compromisos de inversion y garantias

Se detallan a continuacion los principales compromisos asumidos por Tecpetrol S.A., a la fecha de la emisién de los
presentes Estados Financieros a través de pdlizas de caucion:

- Garantiza a favor de la Secretaria de Gobierno de Energia, las obligaciones establecidas en el Articulo V inc 3 del
Anexo de la Resolucién 46-E/2017 y sus modificaciones, por la suma de USD 228,75 millones.

- Garantiza a favor del Instituto de Energia de la Provincia de Santa Cruz el cumplimiento del contrato para la 1° Fase
Exploratoria en el area Gran Bajo Oriental, por la suma de USD 13,56 millones.

- Garantiza el fiel cumplimiento del contrato correspondiente al plan de trabajos e inversiones comprometidas para la
exploracion dentro del perimetro del area Block MLO-124 Ronda Costa Afuera N°1, por la suma de USD 1,99 millones.

Adicionalmente, la Sociedad posee los siguientes compromisos de inversion en las areas en que participa:

Cuenca Area Compromisos de inversion pendientes
Tordillo y La - Mantenimiento en actividad de un equipo de perforaciéon durante 21 meses
Tapera-Puesto | hasta julio de 2020
Quiroga - Perforacién de 1 pozo P2/P3 hasta diciembre de 2021

Noroeste - San

J Ot ) ) - Reprocesamiento de sismica existente y perforacion de dos pozos
orgey Utros Gran Bajo Oriental

exploratorios antes de septiembre de 2021 (USD 13,56 millones)

MLO-124 - Estudios de sismica en el 100% del bloque antes del afio 2023

- Inversiones de desarrollo e inversiones exploratorias por USD 26,46 millones a
Agua Salada ejecutarse antes de 2025, consistentes en la perforacién de 1 pozo exploratorio,
4 pozos de extension, abandono de pozos y facilidades

- Inversiones exploratorias por USD 9,6 millones a realizarse hasta el afio 2026

Los Bastos fuera del lote de explotacion

- Perforacion de 1 pozo exploratorio de rama horizontal de al menos 1.500
Loma Ancha metros a realizarse antes del 31 de diciembre de 2020 y ensayo del mismo por
seis meses a realizarse antes del 30 de junio de 2021

) - Ensayo de 1 pozo con terminacion no convencional de rama horizontal minima
Neuquina Loma Ranqueles | de 1.500 metros a realizarse antes de junio 2020

- Inversiones del Plan Piloto consistentes en la perforacién y terminacion de 4
Los Toldos | Norte | Pozos, adquisicion de sismica 3D, infraestructura y otras inversiones dentro de
los primeros 3 afios del periodo Piloto (3 pozos antes de mayo 2021)

- Inversiones del Plan Piloto consistentes en la perforacion y terminacion de 3
Los Toldos Il Este | pozos, infraestructura y otras inversiones dentro de los primeros 3 afios del
periodo Piloto (3 pozos antes de mayo 2021)

Los Toldos | Sur | - Perforacion de 3 pozos con terminacion no convencional

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
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31. Contingencias, compromisos de inversion, garantias y restricciones a la distribucién de utilidades (Cont.)
(iii) Restricciones a la distribucién de utilidades

De acuerdo con la LGS, el Estatuto Social y la Resolucion General N° 622/13 de la Comisién Nacional de Valores debe
transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del ejercicio y previa absorcién de las pérdidas acumuladas, si

las hubiera, hasta que la Reserva alcance el 20% del capital ajustado.

La Resolucién General de la CNV 609/12 establece que la diferencia entre el saldo inicial de los resultados no
asignados expuesto en los estados financieros del primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF y el saldo final de
los resultados no asignados al cierre del ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables anteriores sea destinada
a una Reserva Especial. Dicha reserva no podra desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo o en especie
entre los accionistas o propietarios de la entidad y sélo podra ser desafectada para su capitalizaciéon o para absorber
eventuales saldos negativos de la cuenta "Resultados no asignados”. La Asamblea Ordinaria de Accionistas del 26 de

abril de 2018 aprob¢ la constitucion de la mencionada reserva y las restricciones para su utilizacion.

32. Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de

Reservorios No Convencionales

Con fecha 2 de marzo de 2017, el entonces Ministerio de Energia y Mineria emitié la Resolucion MINEM 46-E/2017, que
cred el Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de
Reservorios No Convencionales, ubicados en la cuenca Neuquina (“el Programa”).

A los fines de la participacion en el Programa, sobre la base de las pautas, principios y objetivos delineados, la
Resolucion MINEM 46-E/2017 previo el cumplimiento de determinados requisitos, entre ellos, la presentaciéon de un plan
de inversiones aprobado por la autoridad provincial de aplicacién, la produccion inicial, una estimacién original de los
volumenes a ser producidos por la concesion a ser incluida durante la vigencia del Programa, una proyeccién de los
precios a ser percibidos por Tecpetrol S.A. por el gas natural proveniente de dicha concesion de explotaciéon y una
presentacion del esquema de medicion para la produccion proveniente de la concesion de explotacion en cuestion.

Posteriormente, por medio de la Resolucion MINEM N° 419-E/2017 de fecha 1 de noviembre de 2017, se establecieron
determinadas modificaciones al Programa, con miras a: (i) poder incluir a aquellos proyectos que ya se encontraban en
etapa de desarrollo pero que requerian, para incrementar su produccion, la realizacion de inversiones comparables con
las correspondientes a proyectos que comienzan su etapa de desarrollo; y (ii) evitar distorsiones de precios en el
mercado que pudieran resultar de determinar la compensacion sobre la base de los precios de venta de cada empresa
beneficiaria de la compensacion, para lo cual se establecié que la determinacidon del céalculo del precio efectivo sea
sobre la base de los precios promedio de todo el mercado.

Por ultimo, mediante Resolucion MINEM N° 447-E/2017, se extendio el Programa creado por medio de la Resolucion
MINEM 46-E/2017, para incluir la produccion de gas natural de reservorios no convencionales ubicados en la cuenca
Austral.

El Programa previé6 como mecanismo remunerativo para aquellas concesiones de explotacion no convencionales cuya
adhesion hubiera sido aprobada (“Concesion Incluida”), el pago por parte del Estado Nacional, para la totalidad de la
produccioén de gas natural proveniente de la misma (“Produccioén Incluida”) del diferencial entre un valor para remunerar
la Produccion Incluida de gas natural proveniente de reservorios no convencionales (“Precio Minimo”), que ascendia a
USD 7,5 por millon de BTU para el afio 2018, USD 7 por millon de BTU para el afio 2019, USD 6,5 por milléon de BTU
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32. Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Producciéon de Gas Natural proveniente de
Reservorios No Convencionales (Cont.)

para el afio 2020 y USD 6 por millon de BTU para el afio 2021, y el precio promedio de acuerdo a lo previsto en la
Resolucion MINEM N° 419-E/2017 de fecha 1 de noviembre de 2017 (“Precio Efectivo”). A tales fines, el Programa
establecio el deber de las empresas adheridas al mismo de informar: (i) la totalidad de los volimenes de gas natural
provenientes de reservorios no convencionales; y (ii) los precios de todas las ventas de gas natural.

Dentro del esquema remunerativo, el Programa previo la posibilidad de que las empresas adheridas opten por acceder
a un esquema de pagos mensuales provisorios (“Pagos Provisorios”), consistente en el ochenta y cinco por ciento (85%)
del total de la compensacion a ser percibida por la Produccion Incluida para cada mes, sobre la base de las
estimaciones de produccién para dicho mes presentadas por la empresa. Los referidos pagos serian luego, objeto de
los respectivos ajustes de pago (“Ajustes de Pago”) sobre la base de los voliumenes finales entregados, certificados por
auditores independientes, y los precios definitivos, informados a la autoridad de aplicacién. La Sociedad opté por ese
esquema de Pagos Provisorios.

Asimismo, el Programa establecio la obligacion de las empresas participantes del mismo, de notificar a la ex Secretaria
de Recursos Hidrocarburiferos cualquier circunstancia que modifique en forma sustancial los valores proyectados, o
cualquier otra informacion presentada que afecte los pagos a ser realizados.

Con fecha 23 de agosto de 2017, luego de haber cumplido los requisitos correspondientes, y haber obtenido la
aprobacion del plan de inversion por parte del Ministerio de Energia, Servicios Publicos y Recursos Naturales de la
Provincia del Neuquén a través de la Resolucién N° 240/17 de ese organismo, la Sociedad solicité la adhesion al
Programa para la concesion de explotacion sobre el area Fortin de Piedra.

La adhesién de Tecpetrol S.A. al Programa, en su caracter de concesionario de explotacion no convencional sobre el
area Fortin de Piedra, fue aprobada por el entonces Secretario de Exploracion y Produccién, a cargo de la Secretaria de
Recursos Hidrocarburiferos, mediante Resolucion 2017-271-APN-SECRH#MEM de fecha 3 de noviembre de 2017.

Para la produccion correspondiente a los meses de enero a julio de 2018, ambos inclusive, la autoridad de aplicaciéon
del Programa procedid a liquidar y abonar oportunamente a favor de Tecpetrol S.A. las compensaciones resultantes por
el total de la produccién proveniente de la concesion de explotacion no convencional sobre al area Fortin de Piedra.

A pesar de ello, la Secretaria de Gobierno de Energia ha efectuado la liquidacion del Pago Provisorio del mes de agosto
de 2018 y sucesivas a partir de dicha fecha, en las cuales ha cambiado el criterio de calculo correspondiente a los
pagos de las compensaciones econémicas previstas en la Resolucion MINEM E-46/2017. Dicho cambio consistié en
limitar el monto a ser abonado a las proyecciones de produccién originalmente presentadas por la Sociedad al momento
de solicitar su adhesién al Programa. Dicho criterio ha sido aplicado en forma retroactiva, afectando las compensaciones
ya liquidadas correspondientes a los meses de abril a julio de 2018. Este cambio de criterio impacta negativamente el
flujo de fondos, por lo que la Sociedad revisa periddicamente los términos del Plan de Desarrollo del area Fortin de
Piedra, a fin de readecuar el flujo de fondos al nuevo escenario y mejorar sus indicadores financieros.

La Sociedad ha presentado Recursos Jerarquicos contra las Resoluciones de la Secretaria de Gobierno de Energia que
liquidaron los Pagos Provisorios de los meses de agosto de 2018 a septiembre de 2019 y los Ajustes de Pago de los
meses de abril de 2018 a junio de 2019, por considerar que el cambio de criterio adoptado constituye una clara violacién
del Articulo 17 de la Constitucion Nacional, al afectar derechos adquiridos de la Sociedad que habian sido reconocidos
por la propia conducta del Estado.
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32. Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de
Reservorios No Convencionales (Cont.)

En los recursos presentados, se argumentd, entre otros conceptos, que los actos impugnados resultaban contrarios a
los términos del régimen de promocion y fomento creado por la Resolucion MINEM 46-E/2017 y la existencia de
derechos adquiridos por Tecpetrol S.A. al amparo del mismo, al haberse aprobado su adhesién. Asimismo, se aclaro el
correcto sentido bajo el cual cabe interpretar los términos del programa en cuestiéon, de forma tal de no establecer
limitacion alguna a la produccion de gas natural objeto de las compensaciones. Agregando a ello, que la modificacion
del criterio por parte del gobierno nacional constituye una alteracion unilateral y arbitraria del marco juridico en cuestion,
en violacion a los propios compromisos asumidos por la autoridad de aplicacion, y los mismos actos propios ejecutados
por dicho gobierno. Adicionalmente, se sefialaron los vicios de los que adolecen las Resoluciones de la Secretaria de
Gobierno de Energia, entre ellos, vicios en la causa, en el objeto, motivacion, desviacion de poder, asi como los vicios
en cuanto al procedimiento seguido en el dictado de las mismas. Asimismo, la Sociedad hizo reserva de reclamar por
los intereses, y los dafios y perjuicios derivados de los actos administrativos cuestionados.

En abril de 2019, el Ministerio de Hacienda rechazé los Recursos Jerarquicos interpuestos por la Sociedad contra las
Resoluciones de la Secretaria de Gobierno de Energia que determinaron los Pagos Provisorios de agosto, septiembre y
octubre de 2018.

En mayo de 2019, la Sociedad ha presentado una demanda judicial contra el Estado a los fines de obtener la
declaracion de nulidad de las Resoluciones de la Secretaria de Gobierno de Energia y sus confirmatorias del Ministerio
de Hacienda, que liquidaron los Pagos Provisorios de agosto, septiembre y octubre de 2018 de acuerdo al criterio arriba
sefialado. Junto con la nulidad de las resoluciones en cuestion, en el reclamo judicial se incluye la solicitud de cobro de
$2.553,3 millones, con mas sus intereses correspondientes, asi como también que se ordene a la Secretaria de
Gobierno de Energia a liquidar por lo que resta de la vigencia del Programa, la totalidad de los pagos provisorios y los
ajustes de pago de acuerdo al criterio sostenido por la Sociedad. Asimismo, Tecpetrol Internacional S.L.U. y Tecpetrol
Investments S.L.U. (anteriormente Tecpetrol International S.A.), en caracter de accionistas de Tecpetrol S.A., pueden
instar eventuales reclamos ante los tribunales internacionales.

En cumplimiento de las normas contables aplicables, la Sociedad ha reconocido en los presentes Estados Financieros
aquellas compensaciones por las cuales existe una razonable seguridad de que seran abonadas por el gobierno
nacional siguiendo el nuevo criterio de calculo aplicado por el mismo en las ultimas liquidaciones efectuadas, lo que
implica menores ingresos por un total de $13.055 y $5.655 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019y 2018, respectivamente ($18.710 acumulados al 31 de diciembre de 2019).

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17
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33. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Tecpetrol S.A. es controlada por Tecpetrol Internacional S.L.U., quien posee el 95,99% de las acciones de la Sociedad.

San Faustin S.A. (“San Faustin”), una Société Anonyme radicada en Luxemburgo, controla a la Sociedad a través de

sus subsidiarias.

Rocca & Partners Stichting Administratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacion privada localizada en los Paises
Bajos (Stichting) (“‘R&P STAK”), mantiene acciones con voto de San Faustin en numero suficiente para controlarla. No
existen personas o grupo de personas controlantes de R&P STAK.

Principales operaciones con partes relacionadas (incluye operaciones discontinuas):

Ingresos por ventas
Otras sociedades relacionadas

Compras de productos y servicios
Otras sociedades relacionadas

Reembolsos de gastos
Otras sociedades relacionadas

Intereses ganados
Otras sociedades relacionadas

Intereses perdidos
Tecpetrol Internacional S.L.U.
Otras sociedades relacionadas

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de
2019 2018

3.560.108 3.201.303

(6.945.265)  (11.822.573)

365.155 141.506

34.866 63.768

(1.778.831) (465.338)
(66.762) (11.277)

(1.845.593) (476.615)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17
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33. Saldos y operaciones con partes relacionadas (Cont.)

Saldos con partes relacionadas

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Otros créditos con partes relacionadas (Nota 20) (i):
Corrientes - Tecpetrol Internacional S.L.U. 894 1.018
Corrientes - Tecpetrol Investments S.L.U. (iii) 502 163
Corrientes - Oleoducto Loma Campana - Lago Pellegrini S.A. - 66.328
Corrientes - Otras sociedades relacionadas 147.051 41.615
148.447 109.124
Créditos por ventas con partes relacionadas (Nota 21):
Corrientes - Otras sociedades relacionadas 139.340 75.936
Colocaciones a corto plazo en partes relacionadas (Nota 23):
Corrientes - Otras sociedades relacionadas 1.237.050 137.923
Préstamos con partes relacionadas (Nota 24):
No corrientes - Tecpetrol Internacional S.L.U. - 21.507.851
No corrientes - Otras sociedades relacionadas - 150.799
- 21.658.650
Corrientes - Tecpetrol Internacional S.L.U. 31.276.448 3.503.864
Corrientes - Otras sociedades relacionadas 836.123 305.572
32.112.571 3.809.436
Deudas comerciales y otras deudas con partes relacionadas (Nota 27):
Corrientes - Tecpetrol Investments S.L.U. (iii) - 618
Corrientes - Otras sociedades relacionadas (ii) 818.166 1.798.616
818.166 1.799.234

(i)  Incluye principalmente saldos por reembolsos de gastos.

(i) Incluye principalmente saldos por compras de materiales y servicios.

(i)  En enero de 2020 el accionista de Tecpetrol International S.A. aprobé el traslado del domicilio de dicha sociedad a Espafia,
modificando la denominacién social a Tecpetrol Investments S.L.U. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros el

tramite de redomiciliacion se encuentra en proceso de inscripcién en el correspondiente registro mercantil.

Retribucion de directivos

La retribucién devengada a los directores y gerentes de primera linea durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 ascendieron a $241,8 y $150,9 millones, respectivamente. Adicionalmente, los directivos y
gerentes de primera linea recibieron 3.748 y 3.796 unidades por un total de USD 0,8 millones al 31 de diciembre de
2019 y 2018, relacionado con el programa de retencion e incentivo a largo plazo de empleados mencionado en la Nota
2.13 (b).

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17
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34. Principales operaciones conjuntas

Operaciones conjuntas

a) Areas operadas por Tecpetrol

Fecha de
s % al 31 de % al 31 de -
Nombre ubicacion | giciembre de 2019 | diciembre de 2018 | VenSimiento de
a concesion

Aguaragiie Salta 23,0 23,0 nov-27
Agua Salada Rio Negro 70,0 70,0 sep-25
El Tordillo Chubut 52,1 52,1 nov-27
La Tapera-Puesto Quiroga Chubut 52,1 52,1 ago-27
Lago Argentino (i) Santa Cruz 74,6 74,6 nov-33
Loma Ancha (ii) Neuquén 95,0 95,0 dic-21

Loma Ranqueles (iii) Neuquén 65,0 65,0 jun-20
Los Toldos (I Norte, Il Este) (iii) (iv) | Neuguén 90,0 90,0 may-54

(i) Tecpetrol S.A. asume el 100% de los costos e inversiones a partir de un acuerdo entre privados con Alianza Petrolera S.A. y un

contrato de Unién Transitoria (“UT”) entre Fomento Minero de Santa Cruz S.E. y Alianza Petrolera S.A.

(i) Tecpetrol S.A. asume el 100% de los costos e inversiones durante el plazo basico del periodo de exploracién a partir de un acuerdo

con su socio Gas y Petroleo del Neuquén S.A.

(iii) Areas incorporadas a través de la fusién con APASA. Ver Nota 1.

(iv) En agosto de 2019, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 1392/19 del Poder Ejecutivo de la provincia del Neuquén mediante el
cual se otorga la extension por 35 afios de la Concesion de Explotacién No Convencional de Hidrocarburos de Los Toldos | Norte y Il
Este.

Con fecha 29 de junio de 2018, habiendo la Sociedad renunciado a la concesion de explotacion del area Medanito Sur
(incorporada a través de la fusiéon con APASA. Ver Nota 1), se suscribid el acta de entrega mediante la cual la Provincia
de La Pampa tomo posesion sobre la misma.

b) Areas operadas por terceros

Nombre Ubicacion % al 31 de % al 31 de venf:?r%ri':n(:g de
diciembre de 2019 diciembre de 2018 I L.
a concesion
Ramos Salta 25 25 ene-26
Los Toldos | Sur (i) Neuquén 10 10 mar-52
MLO-124 (ii) ,\CA‘;T’J‘iﬁ:SmEasqga 10 - oct-27

(i) Area incorporada a través de la fusion con APASA (ver Nota 1). La provincia del Neuquén otorgd a la UT la concesién de
explotacion del area.

(i) Tecpetrol S.A. es titular de una participacion del 10% del area. Eni Argentina Exploracion y Explotacién S.A. es el Operador vy titular
del 80 % y MITSUI & CO., LTD es titular del 10% restante (Ver Nota 1). El plazo del permiso de exploracién se divide en 2 periodos
exploratorios de 4 afios cada uno. Finalizado el primer periodo se debera notificar a la Secretaria de Gobierno de Energia si se
continuara explorando el area o si se revertira totalmente la misma.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17
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34. Principales operaciones conjuntas (Cont.)

Principales operaciones conjuntas — Activos y pasivos a la participacion de la Sociedad

Denominacién Activo Pasivo
Dic-19 Dic-18 Dic-19 Dic-18
Aguaragie 997.470 656.192 553.661 348.434
Agua Salada 1.181.035 785.665 511.465 448.511
Atuel Norte 327 48 100.228 63.479
El Tordillo 5.611.306 3.762.933 2.336.661 1.386.136
La Tapera — Puesto Quiroga 83.420 78.196 38.744 46.583
Ramos 211.618 178.791 241.637 198.268
Los Toldos (I Norte y Il Este) 3.882.609 2.063.167 960.437 86.358
Los Toldos | Sur 1.299.743 159.388 20.929 5.369

35. Operaciones discontinuas

Como se menciona en Nota 1, con fecha 28 de diciembre de 2017 Dapetrol transfirié el dominio de su principal

activo, la mina de petréleo “José Segundo” por un valor de USD 491 mil. En consecuencia, con fecha 8 de octubre

de 2018 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Dapetrol aprobd la liquidacion de la sociedad y la

distribucion final de los saldos y el reembolso del capital social.

A continuacion se exponen los resultados que fueron clasificados como Operaciones discontinuas en el Estado de

Resultados al 31 de diciembre de 2018 y los flujos de efectivo netos:

Ingresos por ventas

Costos operativos

Resultado bruto

Otros resultados operativos
Resultados financieros netos
Efecto de conversion del ejercicio

Reclasificacion diferencias acumuladas de conversion
Resultado del ejercicio de operaciones discontinuas

Efectivo aplicado a actividades operativas

Efectivo generado por actividades de inversion
Efectivo aplicado a actividades de financiacion

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.AB.A. T°1 F°17

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018

142
(45)

97

(817)
575
41.825
11.727

53.407

Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2018

(1.944)
20.254
(120.345)
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36. Hechos posteriores

En febrero de 2020, el Directorio de Tecpetrol S.A. aprobd la constitucion de una sociedad denominada Tecpe Trading
S.A., junto con su accionista controlante Tecpetrol Internacional S.L.U.. Dicha Sociedad tendra como objeto la
comercializacion de hidrocarburos y energia eléctrica, entre otros. Tecpetrol S.A. tendra una participacion del 4%.

Adicionalmente, con fecha 20 de febrero de 2020, la Sociedad emiti6 las ONs Clase 2 y 3 por un valor nominal de USD
10,8 millones y $2.414,1 millones, respectivamente, con un precio de emision del 100%, cuyos vencimientos operan el
20 de febrero de 2021 (o el dia habil inmediato posterior). Las ONs Clase 2 devengan intereses a una tasa fija de 4,0 %
mientras que las ONs Clase 3 devengan intereses a una tasa BADLAR mas un margen de 4,50%. En ambas Clases, los
intereses son pagaderos en forma trimestral y el capital sera cancelado en forma integra al vencimiento. Los fondos
obtenidos por la emisién de las mencionadas ONs tienen como destino principalmente inversiones en activos fisicos y/o
bienes de capital, la integracion de capital de trabajo, la refinanciacion de pasivos, entre otros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que los
mencionados en notas a los presentes Estados Financieros, que no sean de publico conocimiento, que incidan o
puedan incidir significativamente sobre la situacion patrimonial, econémica o financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa Ricardo J. Soler Juan J. Mata
Contador Publico (UM) Consejero de Vigilancia Director Titular

C.P.CE.CAAB.A. T°286 F° 136
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Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Informacioén adicional requerida por el articulo 12, Capitulo lll, Titulo IV de la normativa
de la Comision Nacional de Valores

1. a) No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

b) No tuvieron lugar modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias
ocurridas durante el ejercicio comprendido por los Estados Financieros, que no sean de publico conocimiento,
que afecten su comparabilidad con los presentados en ejercicios anteriores, o con los que habran de
presentarse en ejercicios futuros y que no estén suficientemente explicados en los estados financieros
adjuntos, sus anexos o notas.

2. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por plazos de vencimiento.

Créditos Deudas

A vencer Vencido Total A vencer
Hasta 3 meses 6.247.826 4.080.776 10.328.602 13.751.964
De 3 a 6 meses 1.962.699 401.900 2.364.599 3.263.982
De 6 a 9 meses 2.194.014 - 2.194.014 24.660.399
De 9 a 12 meses 2.189.198 289.864 2.479.062 7.824.213
Entre 1y 2 afios 797.210 - 797.210 3.868.648
Entre 2 y 3 afios 179.974 - 179.974 33.752.575
Entre 3y 4 afios 3.076 - 3.076 181.368
Mas de 4 afios 2.721 - 2.721 97.079
13.576.718 4.772.540 18.349.258 87.400.228
Sin plazo 2.588.483 - 2.588.483 6.016.274
Total 16.165.201 4.772.540 20.937.741 93.416.502

La prevision para incobrables junto con las garantias existentes resulta suficiente para cubrir los créditos de plazo
vencido.

3. Clasificacion de los créditos y deudas de acuerdo con el efecto financiero que producen.
Créditos Deudas
En moneda nacional sin interés 17.695.974 3.654.007
En moneda extranjera sin interés 3.173.673 3.838.945
En moneda nacional con interés 68.094 1.723.430
En moneda extranjera con interés - 84.200.120
20.937.741 93.416.502

No existen créditos y deudas con clausula de ajuste.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEE.CAB.A.T1F°17



Tecpetrol Sociedad Anénima
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Informacion adicional requerida por el articulo 12, Capitulo lll, Titulo IV de la normativa

de la

4.

Comision Nacional de Valores

Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del art. 33 Ley N° 19.550 en el capital:

% de part. sobre % de part. sobre
Sociedad capital social total votos
Negocio conjunto
Oleoducto Loma Campana —
Lago Pellegrini S.A. 15,0 15,0

Clasificacion de los saldos de créditos y deudas con sociedades del art. 33 de la Ley General de Sociedades N°
19.550 de acuerdo a su vencimiento:

a)
b)
c)
d)

5.

6.

7.

8.

No existen créditos ni deudas de plazo vencido.

No existen créditos ni deudas sin plazo.

Plazo no vencido (Los créditos y deudas no vencidos, vencen dentro de los tres meses).
No existen créditos ni deudas que tengan efecto financiero.

No existen créditos por ventas o préstamos contra directores, consejeros de vigilancia o sus parientes hasta
segundo grado inclusive.

Inventario fisico de bienes de cambio.

La Sociedad realiza dos tomas de inventarios fisicos por afio cubriendo con ambos la totalidad de los bienes
de cambio, excepto para los materiales menores, para los que los realiza a través de muestreos. No existen
materiales con inmovilizacion significativa.

No existen participaciones en otras sociedades en exceso de los admitidos por el art. 31 de la Ley N° 19.550.

Valores recuperables.

Se ha determinado como valor recuperable de los bienes de cambio a su valor neto de realizacion. Para
propiedades, planta y equipos se ha considerado el valor de uso determinado a partir de los flujos de fondos
descontados que se prevé obtener de las restantes reservas comerciales.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Informacion adicional requerida por el articulo 12, Capitulo lll, Titulo IV de la
normativa de la Comisiéon Nacional de Valores

9. Seguros que cubren los bienes tangibles.
Sumas Valor

Moneda aseguradas contable
suma en miles de en miles

Concepto asegurada  délares de pesos Riesgo cubierto

Pozos uUsD *) (**) Control, reperforacién, derrame
Dafios y responsabilidad civil

Rodados ARS 230.630 hacia terceros
Edificio, Instalaciones, Ductos utilizados en Dafios Materiales/Rotura de
explotacion y transporte uUsD 1.436.801 Magquinarias
Edificio, Instalaciones, Ductos utilizados en 29.052.783 1040 Riesgo construccién y
explotacion y transporte uUsD 81.747 montaje
Mercaderias USD 5.000 Todo riesgo de transporte
Equipos de computacioén uUsD 10.269 Todo riesgo

(*) Sujeta a limites y deducibles segun el seguro de que se trate.
(**) Se asegura la perforacién de los pozos y aquellos pozos en produccién que sean surgentes.

10. a) Contingencias positivas y negativas
Positivas: ver Nota 32 a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019.

Negativas: no existen previsiones por contingencias cuyos saldos considerados individualmente o en su
conjunto, superen el 2% del patrimonio de la Sociedad. Las previsiones se reconocen cuando: a) la
Sociedad posee una obligacién presente, legal o asumida, como consecuencia de hechos pasados, b)
existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para cancelarla y, c) el monto puede
ser estimado en forma confiable. Estas se valuan al valor presente de las erogaciones que se prevé seran
necesarias para cancelar las obligaciones, utilizando una tasa de descuento apropiada.

b) No existen otras situaciones contingentes significativas no registradas con probabilidad de ocurrencia no
remota.

11. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones
Al cierre del ejercicio la Sociedad no posee adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

12. En el capital accionario de la Sociedad no existen acciones preferidas.

13. Restricciones contractuales y legales a la distribucion de ganancias.
Ver Nota 31.iii a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
3 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa Ricardo J. Soler Juan J. Mata
Contador Publico (UM) Consejero de Vigilancia Director Titular
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